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Az MKB Nyugdijpénztar 1995. november 2-an alakult, mint dnkéntes pénztar, majd 1998. januar 16-t6l a Pénztar
létrehozta maganpénztari agat. A Pénztar 2024. aprilis 1-t6l MBH Gondoskodas Nyugdijpénztar néven kizardlag
onkéntes nyugdijpénztarként mikodik, amelynek az alapvetd célja, hogy tagjai szamdra nyugdijba vonuldsukkor
a lehet6 legnagyobb, legmagasabb szint(i szolgaltatast tudja biztositani. Ennek a legfontosabb tevékenységnek
van alarendelve a nyugdijpénztar mikodésének legnagyobb jelent&ségl tevékenysége a vagyonkezelés.

1. A Pénztar a nyugdijpénztari befektetések biztonsagat tekinti elsédlegesnek, ez
e egyrészt a hosszu tdvu hozamalakuldst figyelembe vevd, a befektetési és szabalyozasi kdrnyezethez
illeszked6 befektetési politika kialakitasban testesiil meg,
e  masrészt a befektetési szolgaltatdk (Vagyonkezel6(k), Letétkezel8) atlathato kivalasztasaban mutatkozik
meg,
e harmadrészt a befektetési szolgaltatok tevékenységének folyamatos pénztari ellen6rzésében valdsul
meg.

2. A Befektetési Politikat a Pénztdr Igazgatdtandcsa alakitja ki. Az Igazgatdtandcs legaldbb évente feliilvizsgalja
a befektetési politikat és dont annak mddositasardl vagy valtozatlanul hagyasardl. A Pénztar soron kdvetkezd
Kuldottkozgylilése szdmara a Befektetési Politika mddosulasardl tdjékoztatast kell adni, tovabba a
modositott Befektetési Politikat a Felligyelet részére meg kell kiildeni és a Fellgyelet altal mikodtetett
kozzétételi helyen kozzé kell tenni, valamint az Alapszabalyban meghatarozott mdédon a pénztartagokkal
ismertetni kell.

3. Az Igazgatdétanacs negyedévente attekinti a befektetési politika megvaldsitdsanak eredményeit, ennek
keretében beszamoltatja a Vagyonkezel6(ke)t. A VagyonkezelG részletesen kitér a f6bb stratégiai és taktikai
befektetési dontésekre, a befektetési limitek betartdsa mellett - a referencia kitettséghez, referencia
sulyokhoz képest - felvallalt eltérésekre, hozam attribucids szamitasokra, a referenciahozam és az elért
brutté hozam alakulasara. Amennyiben a kezelt portfélio kumuldlt brutté hozama a kumulalt
referenciahozamtdél a negyedéves teljesitmény mérésekor 1 %-ponttal eltér, akkor ennek okdrdl a
Vagyonkezel6 a negyedéves beszamolas keretében koteles tajékoztatdst adni.

4. A Vagyonkezel6(ke)t és Letétkezel6t az lIgazgatdtanacs valasztja ki a vonatkozd jogszabalyok és az
Alapszabdly rendelkezései szerint. A VagyonkezelGvel és a LetétkezelGvel kbtendd szerz6dés elGkészitése az
Ugyvezetés feladata.

5. A Pénztédr a Vagyonkezel§ kivalasztasanal a jogszabalyi elGirdsokon tulmenden az aldbbi irdnyelveket koveti:

a) befektetési stilus, filozéfia, szakmai felkésziltség, munkatarsak fluktuacidja

b) befektetési folyamatok (szabalyozottsag, dontési mechanizmus, allokacié transzparencidja,
kockazatkezelés fejlettsége, befektetési szolgaltatdk kivalasztasa, dijazasa)

c) szervezet felépitése, tulajdonosi hattér, nyilvantartdsi rendszer

d) referencidk, vagyonkezeld eddigi m(ikodése (korabbi teljesitmény bemutatasa, kezelt portfélidk
Osszetétele, kockazati mutatdszamok bemutatasa, felligyeleti eljarasok, biintetések, tgyfélvesztés)

e) dijazas (mértéke, mddszere, koltségek elszamolasa)

6. APénztar letétkezel6jének kivalasztasanal a jogszabalyi elGirasokon tulmenden az aldbbi iranyelveket koveti:
a) tulajdonosi hattér, tékeellatottsag,
b) nyilvantartasi rendszer, nyugdijpénztari tapasztalat, referencidk
c) szabalyozottsag (belss eljarasi, ellenGrzési rend)
d) dijazas (mértéke, modszere, koltségek elszamolasa)

7. A Vagyonkezel8, a Pénztar és a Letétkezels feladatait az Opt, illetve a pénztarak befektetési, gazdalkodasi
tevékenységrél hozott 281/2001. (XII. 26.) szamu kormanyrendelet, valamint a Pénztar sajat tevékenysége
keretében végzett vagyonkezelésére és vagyonértékelésére vonatkozd szabdlyzata tartalmazza. A
kivalasztott Vagyonkezel6(k)nek és Letétkezel6nek a jogszabdlyok, illetve a Pénztadr szabdlyzatainak
megfelelGen kell végeznie tevékenységét.
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AVagyonkezel§ tevékenységét dontéen a referencia hozamhoz képest elért hozamkiilonb6zet mindsiti, ezen
tulmenéen azonban elvaras a jelentési kotelezettségek pontos teljesitése, a jogszabalyok, illetve a
befektetési politika altal meghatarozott aranyok pontos betartasa, valamint a rendkiviili esetekrdl torténd
gyors tajékoztatas. A VagyonkezelS kotelezettsége ezen tulmenden az, hogy amennyiben a piaci folyamatok
véleménye szerint azt diktdljak, hogy a Pénztar érdeke lehet az érvényben lév6 befektetési politika
modositasa, ugy arrdl értesiti az Ugyvezetést, és egyuttal javaslatot tesz a befektetési politika mdédositasara.

A Letétkezel6 minGsitésének alapveté eleme az, hogy a Pénztar eszkozeit biztonsagosan Grizze,
folyamatosan figyelemmel kisérje a vagyon mozgasat, s akadalyozza meg a jogszabalyokkal ellentétes
felhasznaldst. A mindsités a LetétkezelGnél is kiterjed a Pénztdr szamara szlikséges jelentések min&ségére,
hatarid6ben torténd teljesitésre.

AVagyonkezel6 és a Letétkezel6 dijazasa alapvetéen vagyonardnyosan torténik, de a Pénztar a Vagyonkezel§
esetében alkalmazhat a hozam relativ mértékéhez kotott sikerdijas konstrukcidt is, valamint az el6z6 kett6
kombinacidjat. A konkrét mérték meghatdrozasa az Igazgatotandcs hatdskore a vagyonkezeld kivalasztasaval
egy idGben, vagy a dij mddositasakor. A kihelyezett vagyonkezelés soran a Pénztar részére vagyonkezelést
végzG VagyonkezelS a pénztari portfdlidba elhelyezett, az dltala kezelt befektetési alapok altal kibocsatott
befektetési jegyek utdn nem szamithat fel egyszerre vagyonkezelési dijat és alapkezelési dijat is a
Vagyonkezel$ dijazasa soran (kettés dijazas tilalma). A Vagyonkezel6 sajat kezelésii befektetési jegyeire
vonatkozdéan az 0Osszesitett koltségszint nem lehet magasabb, mint a vagyonkezelési szerz6désben
meghatdrozott vagyonkezelési dij. A Pénztdr Igazgatdtandcsa kell6 koriltekintéssel, a pénztartagok
érdekeinek figyelembe vételével dllapitja meg a Vagyonkezel6k dijazasat, kiilondsen abban az esetben, ha a
VagyonkezelG6 és a Pénztar azonos pénzligyi csoporthoz kapcsolédik, és a pénztari portfélioban a csoporthoz
tartozo, a Vagyonkezel$ altal kezelt alapokat, illetve egyéb, a csoport tagjai altal kibocsatott pénziigyi
eszkdzoket helyez el. A vagyonkezelési dij, a portfélio 6sszetételére tekintettel, portfélidnként eltéré lehet.
A vagyonkezelés soran a befektetési — beleértve az altala kozvetleniil kezelt - alapok alkalmazasa esetén a
kozvetett befektetési instrumentumok tekintetében a pénztartagot kozvetetten terhelé befektetési
koltségek mértékének a kozvetlen befektetésekhez kapcsolodd koltségekhez viszonyitottan a
vagyonkezelési koltségekkel 6sszhangban kell alinia (6sszhangszabaly). Az 6sszhang kifejezés arra utal, hogy
bizonyos esetekben el6re kalkuldlva nem zarhato ki, hogy a kozvetett befektetések koltsége magasabb, mint
a kozvetlené, azonban ez csak kivételes és alaposan indokolt esetben lehetséges. Az Gsszhangszabaly
betartdsa soran ajanlott, hogy a Vagyonkezel§ altal a portfélioban elhelyezett kozvetett befektetési
instrumentumok kezelési dija ne legyen magasabb, mint a vagyonkezelési szerz6désben meghatarozott
vagyonkezelési dij. Ha ezt a piaci folyamatok nem teszik lehet6vé, a Vagyonkezel6 a 3. pont szerinti
beszamolas soran koteles bemutatni a Pénztar szamara, a kozvetett eszk6zok befektetési dontéseinek
aldtdmasztasat. Amennyiben a Vagyonkezel6nek a portfélioban elhelyezett kdzvetett befektetési portfélidja
10 %-ot meghaladd tovabbi kdzvetett befektetést is tartalmaz a mindenkori limit el6irasok megtartdsa
mellett, akkor az az 6sszhangszabaly megsértését jelenti, kivéve, ha a Vagyonkezel6 bizonyitani tudja, hogy
ezzel a pénztartagot terhel6 koltség alacsonyabb, mintha azokat kozvetleniil vésarolta volna meg. A
Vagyonkezel6 az 6sszhangszabdaly megtartasa érdekében elGzetesen értesiti a Pénztarat az esetlegesen ezt
eredményez6 eszkdzokbe els6 alkalommal torténd befektetésrél, bemutatva annak koéltségeit és indoklasat
adja, hogy allaspontja szerint a befektetéssel miért nem keril megsértésre az 6sszhangszabaly. Az ily médon
mar egyszer indokolt kdzvetett befektetési eszkdzokkel vald tovabbi kereskedéshez ligyletenként nem kell
annak indoklasat adni. Az 6sszhangszabdly megsértésével okozott kart a Vagyonkezel6nek a Pénztar részére
meg kell téritenie.

Ha a Pénztar a jogszabalyban meghatarozott befektetési limiteken beliil szigoribb feltételeket szab, akkor a
szolgaltatokkal (Vagyonkezeld, Letétkezel$) kotott szerz6désben meg kell hatarozni a sajat limit tullépés
eseteit, mértékét, azok helyreallitdsanak idejét, az esetleges kar viselésének rendjét, valamint a limittullépés
esetén kovetendd jelentési kotelezettségre vonatkozd eljarast. A limitfigyelést portfélionként és napi szinten
kell elvégezni. A befektetési politikdban meghatarozott limitek helyreadllitdsanak ideje portfélionként és
eszkdzonként is eltérd lehet. A befektetési limitek figyelését a teljes pénztari vagyonra, illetve az egyes
Vagyonkezel6kre vonatkozd Vagyonkezelési Irdnyelvekre elsGsorban a Letétkezel6 végzi, a Pénztar
befektetéssel foglalkozd alkalmazottjai sziikség szerinti ellenérzéseket végezhetnek. A VagyonkezelGnek
figyelemmel kell kisérnie a vagyonkezelési iranyelvekben ra meghatarozott limitek betartasat, melyért
felel6sséggel tartozik. A jogszabalyban rogzitett befektetési limitek figyelésére vonatkozé eljardsrendet,
valamint a Pénztar altal felallitott limitek figyelését a teljes pénztari vagyonra, illetve az egyes
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Vagyonkezel6kre kilon-kilon a letétkezelGi szerz6désben, az egyes Vagyonkezel6re vonatkozd limitek
figyelését pedig a Vagyonkezelési szerz6désben is rogziteni kell beleértve a karfelel6sségi szabalyokat is.

A befektetésekért felelGs vezet§ feladata a befektetési politika valtozasanak és a VagyonkezelGvel, a
Letétkezel6vel valé megdllapodasoknak az el6készitése. A Pénztar a Vagyonkezel6nek atadott vagyonnal
kapcsolatban konkrét befektetési dontést nem hozhat, viszont folyamatos feladata a Vagyonkezel6 altal
hozott befektetési dontések nyilvantartdsa, célszerliségiik elemzése, illetve a Pénztar befektetési
politikajaval vald Gsszevetése. A Pénztar, a Letétkezel6 és a Vagyonkezel§ kozott kétott haromoldalu
eljarasrendben rendelkezni kell annak biztositasardl, hogy a Vagyonkezel6 altal jelzett tranzakcidk
végrehajtasa megfelel6en végbemenjen és a Pénztar vagyona a Letétkezel6nél folyamatosan meglegyen. A
Pénztar konyvvizsgaldja a Pénztar eszkozeit tartalmazd negyedév végi letétkezelSi nyilvantartast koteles
Osszevetni a Pénztdr analitikus nyilvantartasaival. Az egyez8ség vizsgalata a befektetési instrumentumok
piaci értékére, darabszamara és névértékére vonatkozik. Egyez&ség hianyaban a kdnyvvizsgald koteles a
Pénztarat és a Felligyeletet az eltérésrdl az érintett befektetési eszk6zok megjeldlésével - egyidejlleg -
irasban tajékoztatni. A Pénztdr javdra értékpapir-kolcsénzési lgylet kapcsan &vadékba helyezett
értékpapirok esetében is torekedni kell az ovadék Letétkezel6nél torténd elhelyezésére, kivéve, ha az
Ovadékot nyujto részérdl ez jogszabalyi vagy belsd szabalyozasi okokbdl nem lehetséges, azonban ez esetben
is biztositani kell, hogy a Letétkezel6 a jogszabdly és pénztari szabalyzatok, valamint a szerz6dése szerinti
feladatainak folyamatosan és maradéktalanul eleget tudjon tenni. (Obr. 11. § (3) bekezdés)

A Pénztdron beliil a befektetésekkel kapcsolatos el6készits, elemzé munka a befektetésekért felelGs vezetd
feladata. Az Igazgatotandcs dltal az Gigyvezetés hatdskorébe utalt dontéseket az ligyvezetd hozza.

A pénzlgyi szolgaltatasi agazatban a fenntarthatésaggal kapcsolatos kozzétételekrdl szélé Eurdpai
Parlament és Tanacs 2019/2088 rendelete alapjan a Pénztar nyilatkozik, hogy a befektetési dontéseknek a
fenntarthatdsagi tényez6kre gyakorolt karos hatdsait olyan médon és azon id6ponttdl veszi figyelembe,
ahogy és amikor a Pénztar vagyondnak kezelésével megbizott és a rendelettel érintett szolgaltatd az erre
vonatkozé nyilatkozatat kozzéteszi. A vagyonkezeléssel megbizott szolgaltatd nyilatkozatanak elérhetGsége:
A vagyonkezeléssel megbizott szolgdltato nyilatkozatanak elérhet8sége:
https://www.mbhalapkezelo.hu/alapkezelo/fenntarthatosag. A nyilatkozat elérhetdségét a Pénztir a
honlapjan kozzéteszi. A Pénztar sajat vagyonkezelésében 4all6 vagyonelemekre vonatkozo befektetései
dontései soran nem veszi figyelembe fenntarthatdsagi tényezékre gyakorolt karos hatasait, tekintettel a
sajat kezelés(i vagyon elemek specidlis voltara (tagi kdlcson, zartkor( banki részvények) és annak a kezelt
vagyonhoz mért 20% alatt maradé mértékére. Amennyiben a Pénztdr sajat vagyonkezelése az lzleti év
fordulénapjan meghaladja a Pénztar fedezeti tartalékdnak 20%-at, ugy a Pénztar ezen vagyonelemekre
vonatkozé befektetési dontései vonatkozasaban a fenti rendelet szerinti, a fenntarthatdsagi tényezd6kre
gyakorolt kdros hatasok figyelembevételére vonatkozd nyilatkozatat a Befektetési Politikaban foglaltan teszi
meg.

P

1. A Pénztar altal kovetend altalanos befektetési politika

A Pénztdr 2010. januar 1-jével bevezette a valaszthaté portfélids rendszert. A Pénztar befektetési politikdja
szempontjabdl az aldbbi portfdlidkat kilonbozteti meg:

Tartalék megnevezése Portfolié megnevezése Tagok szamara valaszthato
Fligg6 Fligg6 nem
Fedezeti — egyéni szamlak és szolgaltatasi szamlak Kiszamithatd igen / szolgdltatdsi szamla nem
Klasszikus
. Ry Kiegyensulyozott .

Fedezeti — egyéni szamlak Novekedasi igen
Lendiletes

Mikodési Mikodési nem

Likviditdsi Likviditdsi nem



https://www.opten.hu/optijus/lawtext/4825?tkertip=4&tsearch=let%c3%a9tkezel%c5%91*&page_to=1#ws15_0

A valaszthato befektetési portféliét biztositd rendszer szabdlyzata a M(ikodési, Likviditasi és Szolgaltatasi
tartalékra, a Fligg6 portfdliora valod utaldst csak a sziikséges mértékben tartalmazza.

2. Befektetésre engedélyezett eszkdztipusok

Szamlapénz és hitelintézeti betét:

[ )

e pénzforgalmi szamla és befektetési szamla;

o betét (betétszerz6dés): hitelintézeti betétszamlan elhelyezett pénzosszeg;

Hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok (kotvények):

e magyar allampapir

o értékpapir, amelyben foglalt kotelezettség teljesitéséért a magyar allam készfizet6 kezességet vallal

e  kilfoldi dllampapir

o értékpapir, amelyben foglalt kotelezettség teljesitéséért kilfoldi dllam készfizetd kezességet vallal

e  Magyarorszdgon bejegyzett gazddlkodd szervezet - a hitelintézet kivételével - altal nyilvdnosan
forgalomba hozott kétvény

e kilfoldon bejegyzett gazdalkodd szervezet - a hitelintézet kivételével - dltal nyilvdnosan forgalomba
hozott kdtvény

e  Magyarorszagon bejegyzett hitelintézet altal nyilvanosan forgalomba hozott kotvény

e  kilfoldon bejegyzett hitelintézet altal nyilvanosan forgalomba hozott kotvény

e magyarorszagi helyi 6nkormanyzat altal nyilvdanosan forgalomba hozott kétvény

e  kilféldi 6nkormdnyzat altal nyilvdnosan forgalomba hozott kotvény

Részvények:

e szabalyozott piacra bevezetett Magyarorszagon nyilvanosan forgalomba hozott részvény,

e Magyarorszagon kibocsatott, nyilvanosan forgalomba hozott részvény, melynek kibocsatdja
kotelezettséget vallalt az adott értékpapir fél éven belili, barmely szabalyozott piacra torténd
bevezetésére, és a bevezetésnek nincs torvényi vagy egyéb akaddlya, vagy olyan részvény, amelyre a
vételt megel6z6 30 napon beliil folyamatosan legaldabb két befektetési szolgaltaté nyilvdnos médon
visszavonhatatlan vételi kotelezettséget jelent6 arfolyamot tesz kdzzé

e szabalyozott piacra bevezetett, kilfoldon kibocsatott, nyilvdnosan forgalomba hozott részvény,

e  kilfoldoén kibocsatott, nyilvdnosan forgalomba hozott részvény, melynek kibocsatdja kotelezettséget
vallalt az altala adott értékpapir fél éven beliili, barmely szabalyozott piacra torténé bevezetésére, és a
bevezetésnek nincs torvényi vagy egyéb akadalya, vagy olyan részvény, amelyre a vételt megel6z6 30
napon belil folyamatosan legaldbb két befektetési szolgaltatd nyilvdnos mdédon visszavonhatatlan vételi
kotelezettséget jelent6 arfolyamot tesz kozzé

e olyan Magyarorszagon székhellyel rendelkez6 bank zartkorlen forgalomba hozott részvénye, melynek
kibocsatodja eleget tesz a tSkepiacrdl szolé 2001. évi CXX. torvény Masodik Részének V. Fejezetében
foglalt nyilvanosan forgalomba hozott értékpapirral kapcsolatos tajékoztatdsi kotelezettségnek a
pénztar felé.

Befektetési jegy, illetve egyéb kollektiv befektetési értékpapir:

e Magyarorszagon bejegyzett befektetési alap befektetési jegye, ideértve az ingatlanbefektetési alapot
is,

e kilfoldon bejegyzett befektetési alap befektetési jegye, ideértve az ingatlanbefektetési alapot is,

e egyéb kollektiv befektetési értékpapir.

Jelzaloglevél:
e Magyarorszdgon bejegyzett jelzalog-hitelintézet altal kibocsatott jelzadloglevél,
e kilfoldon bejegyzett jelzdlog-hitelintézet altal kibocsatott jelzaloglevél.

Hataridés ligyletek

Opcids lgyletek



Ingatlan:

e Ingatlanbefektetéssel rendelkezd pénztar esetén az ingatlanokkal kapcsolatos pénztdri stratégia a
Befektetési Politika kotelez6 tartalmi eleme.

e A pénztar kizardlag az Eurdpai Gazdasagi Térség (a tovabbiakban: EGT) teriiletén és Magyarorszagon
fekvs, tehermentes, az ingatlan-nyilvantartasban egy helyrajzi szdmon (alszamon) nyilvantartott,
onalléan forgalomképes ingatlant vasarolhat. A pénztar megvasarolhatja az ingatlant akkor is,
amennyiben azt telki szolgalom terheli.

e Az Opt. 38/A. § (6) bekezdése alapjan a pénztarnak ingatlanértékelé személyt vagy szervezetet kell
megbiznia, melyeknek feladata a pénztar tulajdonaban lévé ingatlanok értékének rendszeres
megallapitdsa. A megbizas legfeljebb 6téves idGtartamra szélhat. A megbizott személynek vagy
szervezetnek fliggetlennek kell lennie a pénztar szervezetét6l és nem lehet érdekelt a pénztar
befektetéseiben. A pénztarral egyidejlileg csak egy ingatlan-értékeld allhat megbizasi jogviszonyban. A
megbizas érvényességéhez a letétkezels beleegyezése, tovabba a Felligyelet jovahagydsa sziikséges.

e A pénztar az ingatlan megvasdrlasakor a dontést megalapozd el6zetes tervezetet készit, amely
tartalmazza a varhatd koltségeket, a megtérilést, valamint az ingatlan hasznositdasdra vonatkozo
terveket. A tervezetet az ellendrz6 bizottsag véleményezi. Az igazgatdtandcs az ingatlan vasarlasarol,
értékesitésérdl, valamint mas jelentGs eseményrdél a soron kovetkezd kozgylilést tajékoztatja.

e Az ingatlanértékel$ az éves beszamold elfogaddsat megel6z6en beszamol a pénztar kozgylilésének a
pénztar tulajdonaban allo, valamint év kézben vasarolt, illetve eladott ingatlanokrdl, azok értékérdl,
hasznositasardl, valamint az ingatlanbefektetéseken elért hozam alakulasardl.

e A Pénztdr jelen elGirdsoknak az ingatlan befektetési dontés megvaldsitdsat megel6z6en koteles
megfelelni.

Ertékpapir-kdlcsonzési ligyletbdl szarmazo kovetelések
Kockazati tékealap-jegy

Tagi kdlcson

Repé (forditott repd) ligyletek

A Pénztar miik6dési tartaléka az alabbi eszkozékben is elhelyezhet6:

o kihelyezett kiegészit6 vallalkozasbdl szarmazé részesedés

e a pénztar mikodtetésére és szolgdltatdsainak nyujtasara hasznalt targyi eszkdzok, valamint az ilyen
targyi eszk6zok létrehozasat, beszerzését szolgdld beruhazasok,

e a pénztar vagyondnak befektetését, kezelését, ingatlanfejlesztését, ingatlaniizemeltetését, és
ingatlankezelését végz6 vagy adminisztracids és nyilvantartasi, jaradékszolgaltatasi feladatait ellatéd
szervezetben |évé tulajdoni részesedés.

3. A befektetésre engedélyezett eszk6zok teljesitménymérése, referenciaindexei
Szamlapénz és hitelintézeti betét

Ezen eszkozok teljesitményének mérése az RMAX Index alkalmazasaval torténik. A Pénztar likviditasi céllal
tartott eszkozeinek egy része nem keriil dtadasra a Vagyonkezel6nek, ezek folydszamlan, vagy lekotott
betétben vannak. A Pénztar arra torekszik, hogy mindegyik portfélié folydszamlajan vagy lekotott betétben
lév6 vagyona utadn is megfelel§ szinti kamatot kapjon, madsrészt a szikséges likviditason felili
pénzeszkdzoket — a sajat vagyonkezelésben tartott eszkdzok kivételével - a Pénztar dtadja a Vagyonkezeld
részére.

Kotvények

o A portfélidk sajat és kiilfoldi devizdban kibocsatott magyar allampapirokat és allami készfizet6i
kezességgel bird kotvényeket is tartalmazhatnak.



e A kotvény hanyadon belll tarthaté a kilféldi allamok altal kibocsatott, devizaban denominalt
allampapir. A kilfoldi kotvénybefektetések hatékonysagi és kockdzatcsdkkentési szempont alapjan
befektetési alapokon keresztiil is megvaldsulhatnak.

e Hazai hitelintézeti, vallalati és jelzdlogkotvények is a befektetési célpontok kozé tartoznak.

o Lehet6ség van kiilfoldi hitelintézeti és vallalati kotvények portfolidba torténé emelésére. A megfeleléen
diverzifikalt kalfoldi kotvény portfélid kialakitdasa nyiltvégl befektetési alapok, t6zsdén kereskedett
befektetési alapok (ETF) jegyein keresztiil is lehetséges.

e A portfdlidk tartalmazhatnak a kiilonb6z6 eszkéztipusokra ,strukturalt” (t6ke és/vagy hozamgarantalt)
kotvényeket.

A kotvényportfolid teljesitményének mérése az RMAX, a MAX és a HMAX magyar allampapir indexek
alkalmazdasdval torténik.

Részvények

e Az ilyen eszkdzbe befektethetd portfdlidk részét képezhetik a BET-en jegyzett részvények, valamint
zartkorlien forgalomba hozott, Magyarorszagon székhellyel rendelkezd bank részvényei. A Pénztar
referencia-index kompozitban a hazai részvények teljesitménymérésére a BUX Index szolgal.

o AKelet- és Kelet-kdzép eurdpai részvénypiacok is az ilyen eszkdzbe befektethet6 portfélidok befektetési
palettajan szerepelnek. A kelet-eurdpai részvénypiacok teljesitménye a CETOP Index segitségével kerl
mérésre.

e Az ilyen eszkdzbe befektethetd portféliok tartalmazhatjak a fejlett piaci tarsasagok részvényeit. Ezen
befektetések teljesitményének mérésére az MSCl World Index szolgal.

e A részvényhdanyad egy részét a fejl6dé piaci részvény befektetések teszik ki. Ezen részvények

teljesitményének 6sszevetéséhez az MSCI EM Index keriil alkalmazasra.

A részvénybefektetések régids, orszdg, valamint a befektetések alapdevizajan keresztil torténd

diverzifikalasa egyrészt az eltéré hozamlehet8ségek kihasznaldsat, masrészt a kockazatok megosztasat

hivatott szolgalni.

Arupiac

Az arupiaci befektetések a diverzifikacids hatas kihaszndldsa érdekében kerilhetnek a portfélidba. Az
arupiaci kitettség befektetési alapok tartasan keresztil valdsithatd meg.

Befektetési alapok

A befektetési alapok (nyiltvégli aktivan kezelt, passzivan kezelt, indexkévets, t6zsdén jegyzett ETF) a
portfoliok Osszetételében szintén szerepet kaphatnak, ha a befektetési alapba torténé befektetésekkel
hatékonyabban lehet a kivant diverzifikaltsagot kialakitani. A befektetési alapokon keresztil valamennyi
megengedett eszkdztipus portfolidoba torténd bevonasa lehetséges. A befektetési alapokra a Pénztar nem
hataroz meg befektetési célértéket, mivel azok barmely eszkdz helyettesit6 eszkézeként keriilhetnek a
portféliokba, azaz a helyettesitett eszkdz célértékét és az adott befektetési alapot a célértékek
szempontjabdl egylttesen kell szamitasba venni.

A befektetési jegyeket portfdlidaranyosan abba az eszkdzkategdridba kell sorolni, amelybe a befektetési alap
nyilvanos beszamoldja szerint az alap portfélidelemeit be kellene sorolni.

A befektetési alapok alkalmazasa sordn biztositani kell, hogy a pénztartagot kdzvetetten terheld befektetési
koltségek mértéke —a kozvetlen befektetésekhez kapcsolodo koltségekhez viszonyitottan —a vagyonkezelési
koltségekkel 6sszhangban legyen.

Ingatlanok
A pénztar az ingatlan megvasarlasakor a déntést megalapozo elGzetes tervezetet készit, amely tartalmazza

a varhato koltségeket, a megtérilést, valamint az ingatlan hasznositasara vonatkozo terveket. A tervezetet
az ellendrz6 bizottsag véleményezi. Az igazgatdtanacs az ingatlan vasarlasarol, értékesitésérdl, valamint mas



jelent8s eseményrél a soron kdvetkezd kozgydilést tajékoztatja. Az Opt. 38/A. § (6) bekezdése alapjan a
pénztarnak ingatlanértékel6 személyt vagy szervezetet kell megbiznia, melyeknek feladata a pénztar
tulajdonaban |évé ingatlanok értékének rendszeres megallapitasa. A megbizas legfeljebb 6téves idGtartamra
szolhat. A megbizott személynek vagy szervezetnek fliggetlennek kell lennie a pénztar szervezetétél és nem
lehet érdekelt a pénztar befektetéseiben. A pénztdrral egyidejlleg csak egy ingatlan-értékel§ allhat
megbizasi jogviszonyban. A megbizds érvényességéhez a letétkezel§ beleegyezése, tovabbd a Feliigyelet
jovahagyasa sziikséges.

A kategdria benchmarkja az adott portfélié dllampapir indexeinek az adott portfélidra jellemzé kombinacidja
lesz.

Ertékpapir-kolcsonzési ligyletbdl szarmazé kovetelések
Az értékpapir-kdlcsonzés az intézményi befektetdk kdrében elterjedt befektetési eszkoz.

Alternativ ,befektetési” lehet&ség, amely a diverzifikacié megvaldsitasaban és a kockazatok porlasztasaban
jatszhat szerepet. Az értékpapir-kdlcsénzés sordn a kolcsonvevé a kolcsdonadott értékpapirok értékének
megfelel6 dvadékot koteles a kolcsonadd Pénztar szamdra nyujtani. Az évadék a piaci gyakorlat szerint
magyar allampapir szokott lenni, a részleteket a kdlcsonzési szerz6dés szabdlyozza. Az 6vadék értékét a
torvény szerint folyamatosan a kdlcsénadott értékpapir értékéhez kell igazitani, az ala nem eshet.

Kockazati t6kealap jegy

A kockazati tGkealap jegy az intézményi befektetGk korében elterjedt befektetési eszkdz. A kockazati
t6kebefektetések sajatossagat, miszerint a befektetSk 5-8 évre kotelezettséget vallalnak befektetni kivant
t6kéjikre, egyre tobb termék athidalja és lehetGséget nyujtanak a kockazati tSke alap jegyének
megvasarlasat, mint egyszeri befektetést kezelni.

Az ilyen eszkozbe befektethet6 portfélidba ezek alapjan lehetdség van Magyarorszagon bejegyzett kockazati
t6kealap jegyét, illetve kiilfoldon bejegyzett és a kibocsatas orszagaban kockazati tékealapnak mingsilé alap
jegyét bevonni.

Repo miiveletek

A repo mlveletekre elsGsorban a portfélié stratégiai atalakitasakor lehet sziikség, az id6zités minél
hatékonyabb és kockazatmentesebb végrehajtdsa miatt.

Kockazatfedezeti eszk6z6k

e A devizakitettség fedezésére futures és forward piaci mUveletekkel lehetséges. A fedezés nem
automatikus, hanem a piaci folyamatok elemzésének eredménye.

o A belfoldi kotvényportfolid részbeni kockazatfedezését az IRS Interest Rate Swap, fix kuponu
kamatfizetés elcserélése valtozé kuponu kamatfizetésre termék felhaszndldsaval is lehetséges
megoldani.

Tagi kélcson

A pénztartag kérelme alapjan a Pénztar — a Kiegyensulyozott portfdlié terhére — a tag részére a varakozasi
id6 3. évének elteltét kovetben legfeljebb 12 hdnapra tagi kdlcsont nydjthat. A kdlcson Gsszege nem
haladhatja meg a tag egyéni szamldajan a kolcsonfelvétel idépontjaban nyilvantartott 6sszeg 30 %-at.

A tagi kolcson dsszegére a pénztar kamatot, a késedelmes torlesztésre meghatarozott esetekben késedelmi
kamatot szamit fel. A kamat és késedelmi kamat a Kiegyensulyozott portféli6 hozamaként keriil

elszamolasra.

A Tagi kolcson nyujtds részletszabalyait kiilon szabalyzat tartalmazza



4. A Pénztari portfdliok referencia indexe, befektetési politikaja

Az egyes portféliok vonatkozasaban referencia index alatt értendd az adott portfdlid jellemzd Gsszetételét
tikr6z6 tékepiaci index vagy tobb tékepiaci index kombindcidja, melynek adott idészak alatti valtozasa
Osszehasonlithatd az adott portfélid adott id6szak alatti, az adott portféliéval kapcsolatos pénzaramlast
figyelembe vev6 hozamratajaval.

Az egyes portfdlidk vonatkozasaban a megengedett befektetési eszk6zok portfélion belili célértékét, valamint
az ett6l valé engedélyezett eltérést (minimum és maximum ardnyokat), tovabba az egyes eszkdzok
teljesitményének mérésére szolgalo referencia indexet, vagy indexek kombinaciojat a 1.5 fejezet tartalmazza.

Az egyes Pénztari portfolidk teljesitménymérésére a referencia indexek kombinacidjanak az aldbbi tablazatokban
Osszefoglalt aranyait kell alkalmazni, fliggetlendl az adott portfélidn beliil a Vagyonkezel6(k) részére torténd
kihelyezés, vagy sajat vagyonkezelés ardnyaitdl.

Referencia index Leiras Bloomberg ticker
RMAX A 3 ho?ap’nal ho’sszabb, d’e egy ’evnell I"OVIdebb ,h.atralevo futamidej(i, magyar kibocsatasu MAX RMAX Index
allamkotvények arfolyamanak véltozdsat mutatd index
MAX ng evnfel ho'sszak?b’ hatraletv.o futamidejli, magyar kibocsatasu dllamkotvények MAX IDX Index
arfolyaménak véltozasat mutato index
HMAX A Iejaratllg Ieg?Iabbl 3 év hajclialevo futamidejli magyar kibocsatasu dallamkotvények MAX HMAX Index
arfolyamanak véltozdsat mutatd index
BUX A Budapesti Ertékt6zsde 12-25 legjelentGsebb részvényének arfolyamvaltozdsat mutatd BUX Index
index
K6zép-eurdpai régid legfeljebb 25 blue chip részvényének arfolyamviéltozdsat mutatd
CETOP md?x. A rfaslzvenylek I|ky|d|tas és k?p|tal|zaC|o sze”rlnt lfelllallltott globalis rangsor~ alépjan CETOP Index
kertlnek kivalasztasra, figyelembe véve, hogy egy t6zsdérél (Budapest, Bukarest, Ljubljana,
Pozsony, Praga, Varso, Zagrab) mindenkor legfeljebb 7 részvény szerepelhet az indexben.
MSCl WORLD G.Ioba'lls nen?zetkozll részvények arfolyamvdéltozdsat mutatd index, mely a vildg fejlett MXWO Index
piacait foglalja magdba
MSCI EM Fejl6dé piaci régid részvényeinek arfolyamvaltozdsat mutatd index MXEF Index
Kiszamithaté* Klasszikus Kiegyensulyozott No6vekedési Lendiiletes Likviditasi, miikodési Fliggé
RMAX 95% 75% 39% 16% 20% 100% 100%
MAX 5% 15% 26% 17% - - -
HMAX - - 7% 7% - - -
BUX - - 8% 11% 16% - -
CETOP - - 3% 6% 9% - -
MSCI WORLD - 8% 13% 33% 42% - -
MSCI EM - 2% 4% 10% 13% - -
Osszesen 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100%

A Pénztar a VagyonkezelS(k) részére atadott vagyonra és a sajat vagyonkezelésben |év6 vagyonra vonatkozéan
portfélionként Vagyonkezelési Iranyelvekbe foglalja a Befektetési Politika ra vonatkozé részeit. A Vagyonkezel6(k)
esetében a Vagyonkezelési Irdnyelvek a vagyonkezelési szerz6dés részét (mellékletét) képezik, mig a sajat
vagyonkezelésben |évé vagyonra a jelen Befektetési Politikaban kell a Vagyonkezelési Iranyelveket meghatarozni.
A vagyonkezelési irdnyelvek kotelezd tartalmi eleme a kezelt portfélié vonatkozasaban megengedett befektetési
eszkozok kezelt portfolion belili célértékének, valamint az ett6l vald engedélyezett eltérésnek (minimum és
maximum aranyok) meghatdrozasa, tovabba az egyes eszk6zok teljesitményének mérésére szolgald referencia
index, vagy indexek kombindcidja. A vagyonkezelési iranyelvek esetében referencia index alatt értendd a kezelt
portfdlid jellemz6 Osszetételét tiikrozé tékepiaci index vagy tobb tSkepiaci index kombindcidja, melynek adott
id&szak alatti valtozdsa 6sszehasonlithato a kezelt portfélié adott idészak alatti, az adott portféliéval kapcsolatos
pénzaramlast figyelembe vev6 vagyonkezelGi hozamratdval. A vagyonkezelési iranyelvekben abszolut hozamra
torekvé portfdlié elemek is meghatarozhatdak. A vagyonkezelési iranyelvekben foglalt referencia indexeknek
Osszességében 6sszhangban kell dliniuk a pénztarszint(i befektetési politika referencia indexével.

1 A Kiszamithato portfolid része a Szolgaltatasi tartalék is
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KISZAMITHATO PORTFOLIO?

REFERENCIA INDEX
RMAX MAX Osszesen
95% 5% 100%

A portfolioban engedélyezett eszk6zok célértékei, minimum és maximum aranyai a portfélion beliil, valamint
az egyes eszk6zok teljesitményét méré referencia index, vagy indexek kombinacidja:

Eszkbzcsoport Minimum % | Maximum % | Célérték % Referencia index
b) pénzforgalmi szamla és befektetési szamla 0 20 0 95% RMAX | 5% MAX
c) It.e.k.t.itétt’betét (betétszerz6dés): hitelintézeti betétszamlan 0 100 55 95% RMAX | 5% MAX
lekotott pénzosszeg
d) hitelviszonyt megtestesité értékpapirok 6sszesen 0 100 45 95% RMAX | 5% MAX
d1) magyar allampapir 0 100 45 95% RMAX | 5% MAX
f) befektetési jegy, illetve egyéb kollektiv befektetési értékpapir 0 0 0 )
Osszesen
f1) Magyarorszagon bejegyzett befektetési alap befektetési jegye 0 40 0 -

Befektetési jegyek besorolasa és limitjei
Minimum % Maximum % Célérték % Referencia index

f) befektetési jegy, illetve egyéb kollektiv befektetési 0 40 0 )
értékpapir 6sszesen
f1) Magyarorszédgon bejegyzett befektetési alap

i 0 40 0 -
befektetési jegye
f11) Likviditdsi, pénzpiaci alap 0 40 0 95% RMAX 5% MAX
f12) Kétvény alap 0 40 0 95% RMAX 5% MAX

2 A Kiszamithato portfolioé része a Szolgaltatési tartalék is

11




KLASSZIKUS PORTFOLIO

REFERENCIA INDEX
RMAX | MAX | MSCIWORLD | MSCIEM | Osszesen
75% | 15% 8% 2% 100%

A portfolioban engedélyezett eszk6z6k célértékei, minimum és maximum aranyai a portfélion beliil, valamint

az egyes eszk6zok teljesitményét méré referencia index, vagy indexek kombinacidja:

Eszk6zcsoport Minimum % Maximum % | Célérték % Referencia index

b) pénzforgalmi szamla és befektetési szamla 0 10 0 83% RMAX 17% MAX

c) Ic.e'k?tott’betet (betétszerzddés): hitelintézeti betétszamlan 0 25 1 83% RMAX 17% MAX

lekotott pénzosszeg

d) hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok 6sszesen 30 100 90 83% RMAX 17% MAX

d1) magyar allampapir 25 100 88 83% RMAX 17% MAX

d2) értékpapir, amelyben foglalt kotelezettség teljesitéséért az 0 10 0 83% RMAX 17% MAX

allam készfizetd kezességet vallal

d3) kalfoldi dllampapir 0 15 0 83% RMAX 17% MAX

dil) ?nglfpap|r, ?mglyb?n foglallt kotel{ezettseg teljesitéséért 0 5 0 83% RMAX 17% MAX

kulfoldi allam készfizet6 kezességet vallal

d5) Magyarorszdgon bejegyzett gazdalkodo szervezet - a

hitelintézet kivételével - dltal nyilvanosan forgalomba hozott 0 10 1 83% RMAX 17% MAX

kotvény

d.(i)’kulf’oldon’bejegy{zeltt gazdalkodo szervezet - hlt‘-':zllrltezet 0 10 0 83% RMAX 17% MAX

kivételével - altal nyilvdnosan forgalomba hozott kétvény

d7) Magyarorszagon'pejfegyzett hitelintézet altal nyilvdnosan 0 16 1 83% RMAX 17% MAX

forgalomba hozott kétvény

d8) kulféldon bejegyfett’ hitelintézet altal nyilvanosan 0 15 0 83% RVIAX 17% MAX

forgalomba hozott kétvény

e) részvények 6sszesen 0 25 10

el) szabdlyozott piacra bevezetett Magyarorszagon nyilvanosan 50% MSCI

for)galomb\; hozo?t részvény & ’ ! 0 10 0 WORLD 50% MSCI EM

e3) szabdlyozott piacra bevezetett, kilfoldon kibocsatott, 0 25 10

nyilvanosan forgalomba hozott részvény 6sszesen

e32) Kiilféldon az MSCI World index dltal lefedett orszdgokban

kibocsdtott, nyilvanosan forgalomba hozott, szabdlyozott 0 20 8 100% MSCI WORLD

piacra bevezetett részvény

e34) Kiilféldén, az MSCI EM index dltal lefedett orszagokban

kibocsdtott, nyilvanosan forgalomba hozott, szabdlyozott 0 5 2 100% MSCI EM

piacra bevezetett részvény

f) befektetési jegy, illetve egyéb kollektiv befektetési 0 25 0

értékpapir 6sszesen

fl) Magyarorszagon bejegyzett befektetési alap befektetési 0 15 0

jegye

f11) kétvény indexet kévetd alap befektetési jegye 0 5 0 83% RMAX 17% MAX

f12) részvény indexet kévetd alap befektetési jegye 0 10 0 50% MSCI WORLD 50% MSCI EM

f13) egyéb célt kévetd befektetési alap befektetési jegye, kivéve 75% 15% 8% 2%

ingatlan alap 0 15 0 RMAX MAX mscl msci
WORLD EM

2) kiilf6ldon bejegyzett befektetési alap befektetési jegye 0 25 0

f21) kétvény indexet kbvetG alap befektetési jegye 0 15 0 83% RMAX 17% MAX

f22) részvény indexet kévetd alap befektetési jegye 0 25 0 5%’;‘%’ 50% MSCI EM

ST - . 8% 2%

f23) egyéb célt kévetd befektetési alap befektetési jegye, kivéve 75% 15%

ingatlan alap 0 2 0 RMAX MAX mscl msci
WORLD EM

g) jelzéloglevél 6sszesen 0 15 0 83% RMAX 17% MAX

g.1) Malgyar(?rsziagon b(?Jegyzettjelzalog—hltellntezet altal 0 15 0 83% RMIAX 17% MAX

kibocsatott jelzaloglevél

i) hatdridés ligyletek 0 15 0 83% RMAX 17% MAX

k) repé (forditott repd) ligyletek 0 10 0 83% RMAX 17% MAX

1) swap ugyletek 0 10 0 83% RMAX 17% MAX

Befektetési jegyek besorolasa és limitjei
Minimum % | Maximum % | Célérték % Referencia index
f) befektetési jegy, illetve egyéb kollektiv 0 25 0 -
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befektetési értékpapir 6sszesen

f1) Magyarorszagon bejegyzett befektetési

P 0 15 0 -
alap befektetési jegye
11) Likviditdsi, pénzpiaci alg, 0 5 0 83% RMAX 17% MAX
f11) pénzp p
12) Kétvény ala 0 5 0 83% RMAX 17% MAX
f12) y alap
L 50% MSCI o
f13) Részvény alap 0 10 0 WORLD 50% MSCI EM
75% 15% 8% MSCI 2% MSCI
f19) Vegyes alap 0 5 0 RMAX | MAX | WORLD EM
f2) kulfoldon bejegyzett befektetési alap
P 0 25 0 -
befektetési jegye
f21) Likviditdsi, pénzpiaci alap 0 15 0 83% RMAX 17% MAX
f22) Kétvény alap 0 15 0 83% RMAX 17% MAX
L 50% MSCl o
f23) Részvény alap 0 25 0 WORLD 50% MSCI EM
75% 15% 75% 15%
f29) Vegyes alap 0 2 0 RMAX | MAX | RMAX MAX
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KIEGYENSULYOZOTT PORTFOLIO

REFERENCIA INDEX

RMAX | MAX | HMAX | BUX CETOP MSCI WORLD | MSCIEM | Osszesen
39% 26% 7% 8% 3% 13% 4% 100%

A portfdlioban engedélyezett eszk6z6k célértékei, minimum és maximum aranyai a portfolion beliil, valamint az egyes eszk6zok teljesitményét mérd referencia index,
vagy indexek kombinacidja

Eszk6zcsoport Minimum Maximum Célérték Referencia index
P % % %

b) pénzforgalmi szamla és befektetési szamla 0 10 0 54% RMAX 36% MAX 10% HMAX

c) lekotott betét (betétszerz6dés): hitelintézeti betétszamlan

PR 0 25 1 54% RMAX 36% MAX 10% HMAX
lekotott pénzésszeg
d) hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok 6sszesen 30 100 72 54% RMAX 36% MAX 10% HMAX
d1) magyar allampapir 25 100 62 54% RMAX 36% MAX 10% HMAX
d2) értékpapir, amelyben foglalt kotelezettség teljesitéséért az 0 10 0 54% RMAX 36% MAX 10% HMAX

allam készfizet6 kezességet vallal

d3) kiilfoldi llampapir 0 15 0 54% RMAX 36% MAX 10% HMAX

d4) értékpapir, amelyben foglalt kotelezettség teljesitéséért

4% RMAX % MAX 10% HMAX
kulfoldi allam készfizets kezességet vallal 0 > 0 S4% 36% 0%
d5) Magyarorszégon bejegyzett gazdalkodoé szervezet - a
hitelintézet kivételével - altal nyilvanosan forgalomba hozott 0 10 5 54% RMAX 36% MAX 10% HMAX
kotvény
d'6)lkulfloldonlbejegyzeltt gazdalkodo szervezet - hlt"elln’tezet 0 10 0 549% RMAX 36% MAX 10% HMAX
kivételével - dltal nyilvanosan forgalomba hozott kotvény
d7) MagyarorszagonPeJlegyzett hitelintézet altal nyilvdnosan 0 20 5 54% RMAX 36% MAX 10% HMAX
forgalomba hozott kétvény

Kalfolds - hitelintézet altal nvilva : I

d8) kulféldon bejegyzett hitelintézet altal nyilvanosan forgalomba 0 15 0 549% RMAX 36% MAX 10% HMAX

hozott kétvény

e) részvények 6sszesen 0 46 28 -

el) szabalyozott piacra bevezetett Magyarorszédgon nyilvanosan

. . 100% B
forgalomba hozott részvény 0 30 8 00% BUX
e2) Magyarorszagon kibocsatott, nyilvanosan forgalomba hozott

részvény, melynek kibocsatdja kotelezettséget vallalt az dltala adott

értékpapir fél éven beliili, bArmely szabalyozott piacra térténd 0 1 0 100% BUX

bevezetésére, és a bevezetésnek nincs térvényi vagy egyéb
akadalya, vagy olyan részvény, amelyre a vételt megel6z6 30 napon
beliil folyamatosan legalabb két befektetési szolgaltatd nyilvanos
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mddon visszavonhatatlan vételi kotelezettséget jelent6 arfolyamot
tesz kozzé

e3) szabalyozott piacra bevezetett, kiilféldon kibocsatott,

" PR 0 30 20 -
nyilvanosan forgalomba hozott részvény 6sszesen
e31)A Kozep'-kelet eur.opa/ régioban nyll’vam’)san forgalomba 0 6 3 100% CETOP
hozott, szabdlyozott piacra bevezetett részvény
e32) Kilféldén az MSCI World index dltal lefedett orszdgokban
kibocsatott, nyilvanosan forgalomba hozott, szabdlyozott piacra 0 26 13 100% MSCI WORLD
bevezetett részvény
e34) Kilféldén, az MSCI EM index dltal lefedett orszdgokban
kibocsatott, nyilvdnosan forgalomba hozott, szabdlyozott piacra 0 6 4 100% MSCI EM
bevezetettt részvény
e5) olyan Magyarorszagon székhellyel rendelkez8 bank zartkorien
forgalomba hozott részvénye, melynek kibocsatdja eleget tesz a
t6kepiacrol sz6l6 2001. évi CXX. torvény Masodik Részének V. 0 15 0 100% BUX Index
Fejezetében foglalt nyilvanosan forgalomba hozott értékpapirral
kapcsolatos tajékoztatési kotelezettségnek a pénztar felé?
f) befektetési jegy, illetve egyéb kollektiv befektetési értékpapir 0 50 0 )
dsszesen
f1) Magyarorszagon bejegyzett befektetési alap befektetési jegye 0 50 0 -
f11) kétvény indexet kévetd alap befektetési jegye 0 50 0 54% RMAX 36% MAX 10% HMAX
0,
f12) részvény indexet kévetd alap befektetési jegye 0 46 0 29% BUX 11% CETOP 45{’0/:255/ 14% MSCI EM
13% 2%
. . . 1 s . e P 0, o, 0
f13) egyéb célt kvets befektetési alap befektetési jegye, kivéve 0 15 0 39% RMAX | 26% MAX 7% HVIAX 8% 3% MSCI MScl
ingatlan alap BUX CETOP WORL
D EM
f14) ingatlan alap 0 10 0 54% RMAX 36% MAX 10% HMAX
f2) klilfoldon bejegyzett befektetési alap befektetési jegye 0 50 0 -
f21) kétvény indexet kévet6 alap befektetési jegye 0 50 0 54% RMAX 36% MAX 10% HMAX
0,
f22) részvény indexet kévetd alap befektetési jegye 0 46 0 35% BUX 13% CETOP 33702/5_? 13% MSCI EM
f23) egyéb célt kévetd befektetési alap befektetési jegye, kivéve 7% 8% 3% 13%
/22) €9y Jeqye, 0 15 0 39% RMAX | 26% MAX MSCI 4% MSCI EM
ingatlan alap HMAX BUX CETOP
WORLD
f24) ingatlan alap 0 10 0 54% RMAX 36% MAX 10% HMAX
f3) egyéb kollektiv befektetési értékpapir 0 10 0 -
g) jelzaloglevél 6sszesen 0 15 0 54% RMAX 36% MAX 10% HMAX
g'l) Ma'gyarc?rsz?gon bt?JegyzettJelzalog—hltellntezet altal 0 15 0 549% RMAX 36% MAX 10% HMAX
kibocsatott jelzdloglevél
gz) !(ulfold?n bejegyzett jelzdlog-hitelintézet altal kibocsatott 0 15 0 54% RMAX 36% MAX 10% HMAX
jelzaloglevél
h) ingatlan 0 10 0 54% RMAX 36% MAX 10% HMAX
i) hataridés ligyletek 0 15 0 54% RMAX 36% MAX 10% HMAX
j) opcios ligyletek 0 10 0 54% RMAX 36% MAX 10% HMAX
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k) repd (forditott repd) uigyletek 0 10 0 54% RMAX 36% MAX 10% HMAX
1) swap ugyletek 0 10 0 54% RMAX 36% MAX 10% HMAX
m) tagi kolcson 0 5 0 100% abszolit hozam mutatén alapul: MNB alapkamat + 5%

n) értékpapir-kolcsonzési ligyletbdl szarmazé kovetelések 0 10 0 100% BUX

o) kockazati tékealapjegy 0 2 0 54% RMAX | 36% MAX | 10% HMAX
p) egyéb szabdlyozott piacra bevezetett értékpapir 0 5 0 -

A portfélio ,el) és e2)”-vel jel6lt eszkozei terhére a Tpt.-nek az értékpapir-kdlcsonzésre vonatkozd szabalyainak betartasaval értékpapir-kolcsonzési tUgylet kothetd, ezen
Ugyletek Osszértéke nem haladhatja meg a portfdlié befektetett eszkozeinek 10%-at. A portfélidban csak kélcsonadas lehetséges, kdlcsonvétele nem. Az értékpapir-
kélcsonzési tigylet futamideje egy évnél hosszabb nem lehet, az iigylethez kapcsolédéan megfelel évadékot kell kikdtni. Ertékpapir-kolcsdnzési tigylet esetében dvadékként
csak olyan befektetési eszk6zok szolgalhatnak, amelyek megszerzését a jogszabalyok és a portfélid befektetési politikaja lehet6vé teszi. Az dvadék mértéke nem lehet
kevesebb, mint a kdlcsénbe adott értékpapir piaci értéke. Ha az évadék piaci értéke a kdlcsonbe adott értékpapir piaci értékének szintje ala csokken, az dvadékot ki kell
egésziteni, azt folyamatosan a kélcsonbe adott értékpapir piaci értékéhez kell igazitani. A kdlcsénadott értékpapirok a portfélidbdl kikertlnek, ugyanakkor a befektetési
korlatozasok ellendrzése soran ugy kell 6ket figyelembe venni, mintha tovdbbra is a portfdlié részét képeznék. Ha a kélcsonbe vevd a szerz6désben kikotott dvadék kiegészitési

kotelezettségének nem tesz eleget, a Vagyonkezel6 a rendkivili felmondassal egyidejlleg az vadékbol kozvetlen kielégitést kereshet.

Az el1) kategéria limitjei nem 6sszeszamitanddak az el) kategdria szerinti limitekkel, azon beliil értelmezend&ek.

Befektetési jegyek besorolasa és limitjei
Minimum | Maximum | Célérték Referencia index
% % %
f) befektetési jegy, illetve egyéb kollektiv befektetési értékpapir 0 50 0 )
Osszesen
f1) Magyarorszagon bejegyzett befektetési alap befektetési jegye 0 50 0 -
f11) Likviditdsi, pénzpiaci alap 0 50 0 54% RMAX 36% MAX 10% HMAX
f11) Kétvény alap 0 50 0 54% RMAX 36% MAX 10% HMAX
f12) Részvény alap 0 46 0 29% BUX | 11% CETOP | 46% MSCI WORLD 14% MSCI EM
13% 4%
f13) Arupiaci alap 0 15 0 R‘j\flfx ijz’( HI7\/I%Z\ X 8% BUX 3% CETOP MSCI MSCI
WORLD EM
13% 4%
f13) Abszolut hozamu alap 0 15 0 R‘j\flfx ijﬁ( H;ﬁ\ ¥ 8% BUX 3% CETOP MSCI MSCI
WORLD EM
13% 4%
f13) Szérmaztatott alap 0 15 0 Ri\?le ifij( le/i X 8% BUX 3% CETOP MSCI MSCI
WORLD EM
f14) Ingatlan alap 0 10 0 54% RMAX 36% MAX 10% HMAX
13% 4%
f13) Vegyes alap 0 15 0 Rgl\?le ifz’( Hli/ﬁ X 8% BUX 3% CETOP MSCI MSCI
WORLD | EM
f2) kiilf6ldon bejegyzett befektetési alap befektetési jegye 0 50 0 -
f21) Likviditdsi, pénzpiaci alap 0 50 0 54% RMAX 36% MAX 10% HMAX
f21) Kétvény alap 0 50 0 54% RMAX 36% MAX 10% HMAX
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13%
0,
észvény alap % % %
f22) Részvény all 46 35% BUX 13% CETOP 22% Msci 17% MSCI EU MSCI
WORLD
EM
13% 1%
0, 0, 0,
123) Arupiaci alap 15 Ri\?lfx If/lif( HIT/ITZ ¥ 8% BUX 3% CETOP MSCI MSCI
WORLD | EM
13% 1%
0, 0, 0,
f23) Abszolut hozamu alap 15 Ri\?lfx If/lif( HIT/IT: ¥ 8% BUX 3% CETOP MSCI MSCI
WORLD | EM
13% 4%
0, 0, 0,
f23) Szérmaztatott alap 15 Rﬁjx lf/lGAf( HIT/I/; X 8% BUX 3% CETOP MSCI MSCI
WORLD | EM
f24) Ingatlan alap 10 54% RMAX 36% MAX 10% HMAX
13% 4%
0, 0, 0,
f23) Vegyes alap 15 Ril’\fl,fx If/lif( HIT/ITZ\ ¥ 8% BUX 3% CETOP MSCI MSCI
WORLD | EM
3) egyéb kollektiv befektetési értékpapir 10 -
o) kockazati tékealapjegy 2 54% RMAX 36% MAX 10% HMAX
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NOVEKEDESI PORTFOLIO REFERENCIA INDEX

MSCI "
RMAX | MAX | HMAX | BUX CETOP WORLD MSCIEM | Osszesen
16% 17% 7% 11% 6% 33% 10% 100%

A portfdlioban engedélyezett eszk6zok célértékei, minimum és maximum aranyai a portfélion beliil, valamint az egyes eszk6z6k teljesitményét méré referencia index,

vagy indexek kombindacidja

Eszkézcsoport Minimum % | Maximum % | Célérték % Referencia index
b) pénzforgalmi szamla és befektetési szamla 0 10 0
c) lekotott betét (betétszerz6dés): hitelintézeti betétszamlan 0 25 1
lekotott pénzosszeg
d) hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok 6sszesen 20 100 40 40% RMAX 43% MAX 17% HMAX
d1) magyar allampapir 20 100 30 40% RMAX 43% MAX 17% HMAX
(112) erte’kpa.plr,"amelyb(?n fogI’aIt kotelezettség teljesitéséért az 0 10 0 40% RMIAX 43% MAX 17% HMAX
allam készfizetd kezességet vallal
d3) kulfoldi allampapir 0 15 0 40% RMAX 43% MAX 17% HMAX
d‘Z‘l) ?rte.alfpapw, ?mglybgn fogIaIF koteI’ezettseg teljesitéséért 0 5 0 40% RMAX 43% MAX 17% HMAX
kalfoldi allam készfizet6 kezességet vallal
d5) Magyarorszagon bejegyzett gazdalkodé szervezet - a
hitelintézet kivételével - dltal nyilvanosan forgalomba hozott 0 10 5 40% RMAX 43% MAX 17% HMAX
kotvény
d.(S)’kqu’oIdon’bejegyzeltt gazdalkodo szervezet - hltuelln’tezet 0 10 0 40% RMIAX 43% MAX 17% HMAX
kivételével - altal nyilvdnosan forgalomba hozott kétvény
d7) Magyarorszagonnbejlegyzett hitelintézet altal nyilvdnosan 0 20 5 40% RMAX 43% MAX 17% HMAX
forgalomba hozott kétvény
d8) kulfoldon bejegyfettl hitelintézet altal nyilvdnosan 0 15 0 40% RMIAX 43% MAX 17% HMAX
forgalomba hozott kotvény
e) részvények Gsszesen 0 80 60 -
el) szabdlyozott plac,ra bfavezetett Magyarorszagon nyilvanosan 0 35 1 100% BUX
forgalomba hozott részvény
e2) Magyarorszagon kibocsatott, nyilvdanosan forgalomba hozott
részvény, melynek kibocsatéja kotelezettséget vallalt az altala
adott értékpapir fél éven bellli, barmely szabalyozott piacra
tortz’eno bev?zetesere, ésa bgveze;tesnek nincs tor’venyl vagy o 0 1 0 100% BUX
egyéb akadalya, vagy olyan részvény, amelyre a vételt megel6z6
30 napon belil folyamatosan legalabb két befektetési
szolgaltatd nyilvanos médon visszavonhatatlan vételi
kotelezettséget, jelenté arfolyamot tesz kozzé
e3) szabdlyozott piacra bevezetett, kilféldon kibocsatott, 0 60 49 )
nyilvanosan forgalomba hozott részvény 6sszesen
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e31) A Kézép-kelet eurdpai régiéban nyilvdnosan forgalomba

. . o 0 12 6 100% CETOP

hozott, szabdlyozott piacra bevezetett részvény
e32) Kilféldén az MSCI World index dltal lefedettorszagokban
kibocsdtott, nyilvanosan forgalomba hozott, szabdlyozott piacra 0 48 33 100% MSCI WORLD
bevezetett részvény
e34) Kilféldon, az MSCI EM index dltal lefedett orszdgokban
kibocsdtott, nyilvanosan forgalomba hozott, szabdlyozott piacra 0 25 10 100% MSCI EM
bevezetett részvény
e5) olyan Magyarorszagon székhellyel rendelkez8 bank zartkorien
forgalomba hozott részvénye, melynek kibocséatdja eleget tesz a
t6kepiacrodl sz6l6 2001. évi CXX. torvény Masodik Részének V. 0 15 0 100% BUX
Fejezetében foglalt nyilvanosan forgalomba hozott értékpapirral
kapcsolatos tajékoztatasi kotelezettségnek a pénztar felé
f) befektetési jegy, illetve egyéb kollektiv befektetési 0 50 0 )
értékpapir 6sszesen
fl) Magyarorszagon bejegyzett befektetési alap befektetési 0 50 0 )
jegye
f11) kétvény indexet kévetd alap befektetési jegye 0 50 0 40% RMAX | 43% MAX 17% HMAX
f12) részvény indexet kévetd alap befektetési jegye 0 50 0 18% BUX | 10% CETOP 55% MSCI WORLD 17% MSCI EM
f13) egyéb célt kovets befektetési alap befektetési jegye, kivéve 0 15 0 16% 17% 7% 11% BUX 6% CETOP Iili?l 10% MSCI EM
ingatlan alap RMAX MAX HMAX

WORLD
f14) ingatlan alap 0 10 0 40% RMAX | 43% MAX 17% HMAX
2) kiilfoldon bejegyzett befektetési alap befektetési jegye 0 50 0 -
f21) kétvény indexet kbvetd alap befektetési jegye 0 50 0 40% RMAX | 43% MAX 17% HMAX
f22) részvény indexet kévetd alap befektetési jegye 0 50 0 18% BUX | 10% CETOP | 55% MSCI WORLD 17% MSCI EM
f23) egyéb célt koveté befektetési alap befektetési jegye, kivéve 0 15 0 16% 17% 7% 11% BUX 6% CETOP Iili%l 10% MSCI EM
ingatlan alap RMAX MAX HMAX

WORLD
f24) ingatlan alap 0 10 0 40% RMAX 43% MAX 17% HMAX
f3) egyéb kollektiv befektetési értékpapir 0 10 0 -
g) jelzéloglevél 6sszesen 0 15 0 -
g.l) Ma’gyarc?rszégon bgjegyzett jelzalog-hitelintézet altal 0 15 0 40% RMAX 43% MAX 17% HMAX
kibocsatott jelzaloglevél
gZ) !(ijlféldi’jn bejegyzett jelzélog-hitelintézet altal kibocsatott 0 15 0 40% RMAX 43% MAX 17% HMAX
jelzaloglevél
h) ingatlan 0 10 0 40% RMAX 43% MAX 17% HMAX
i) hataridds uigyletek 0 15 0 40% RMAX 43% MAX 17% HMAX
j) opcids ligyletek 0 10 0 40% RMAX 43% MAX 17% HMAX
k) repé (forditott repd) ligyletek 0 10 0 40% RMAX 43% MAX 17% HMAX
1) swap ugyletek 0 10 0 40% RMAX 43% MAX 17% HMAX
n) értékpapir-kolcsonzési igyletbdl szarmazé kovetelések 0 15 0 100% BUX
o) kockazati t6kealapjegy 0 4 0 40% RMAX 43% MAX 17% HMAX
p) egyéb, szabalyozott piacra bevezetett értékpapir 0 5 0 -
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A portfélio ,el) és e2)”-vel jel6lt eszkozei terhére a Tpt.-nek az értékpapir-kdlcsonzésre vonatkozd szabalyainak betartasaval értékpapir-kolcsonzési tgylet kothetd, ezen
Ugyletek Osszértéke nem haladhatja meg a portfdlié befektetett eszkozeinek 20%-at. A portfélidban csak kélcsonadas lehetséges, kdlcsonvétele nem. Az értékpapir-
kélcsonzési tigylet futamideje egy évnél hosszabb nem lehet, az iigylethez kapcsolédéan megfelel évadékot kell kikdtni. Ertékpapir-kolcsdnzési tigylet esetében dvadékként
csak olyan befektetési eszk6zok szolgalhatnak, amelyek megszerzését a jogszabdlyok és a portfélid befektetési politikdja lehetévé teszi. Az dvadék mértéke nem lehet
kevesebb, mint a kdlcsénbe adott értékpapir piaci értéke. Ha az évadék piaci értéke a kdlcsonbe adott értékpapir piaci értékének szintje ala csokken, az évadékot ki kell
egésziteni, azt folyamatosan a kélcsonbe adott értékpapir piaci értékéhez kell igazitani. A kdlcsénadott értékpapirok a portfélidbdl kikertlnek, ugyanakkor a befektetési
korlatozasok ellenérzése soran ugy kell 6ket figyelembe venni, mintha tovdbbra is a portfdlié részét képeznék. Ha a kélcsonbe vevd a szerz6désben kikotott dvadék kiegészitési
kotelezettségének nem tesz eleget, a Vagyonkezel6 a rendkivili felmondassal egyidejlleg az dvadékbol kozvetlen kielégitést kereshet.

Az el1) kategéria limitjei nem 6sszeszamitanddak az el) kategédria szerinti limitekkel, azon beliil értelmezend&ek.

Befektetési jegyek besorolasa és limitjei
Minimum | Maximum | Célérték Referencia index
% % %
f) befektetési jegy, illetve egyéb kollektiv befektetési 0 50 0 ;
értékpapir 6sszesen
fl) Magyarorszagon bejegyzett befektetési alap befektetési 0 50 0 )
jegye
f11) Likviditdsi, pénzpiaci alap 0 50 0 40% RMAX 43% MAX 17% HMAX
f11) Kétvény alap 0 50 0 40% RMAX 43% MAX 17% HMAX
f12) Részvény alap 0 50 0 18% BUX 10% CETOP 55% MSCI WORLD 17% MSCI EM
33% 10%
f13) Arupiaci alap 0 15 0 Rﬁfx /‘;l/lfg( HIT/I%: X 11% BUX 6% CETOP MSCI MSCI
WORLD EM
33% 10%
f13) Abszolut hozamu alap 0 15 0 R:j\ifx ,'&73( H;/Z\ X 11% BUX 6% CETOP MSCI MSCI
WORLD EM
33% 10%
f13) Szérmaztatott alap 0 15 0 Rll\ifx I{/Ii\%( HI{/IVZ X 11% BUX 6% CETOP MSCI MSCI
WORLD EM
f14) Ingatlan alap 0 10 0 40% RMAX 43% MAX 17% HMAX
33% 10%
f13) Vegyes alap 0 15 0 Rll\gfx ,{/,75;( HIT/I%: X 11% BUX 6% CETOP MSCI MSCI
WORLD EM
f2) kilfoldon bejegyzett befektetési alap befektetési jegye 0 50 0 -
f21) Likviditdsi, pénzpiaci alap 0 50 0 40% RMAX 43% MAX 17% HMAX
f21) Kétvény alap 0 50 0 40% RMAX 43% MAX 17% HMAX
f22) Részvény alap 0 50 0 18% BUX 10% CETOP Sa/%(’)/’\f;/ 17% MSCI EM
33% 10%
123) Arupiaci alap 0 15 0 Rll\gfx I%/IZ\%( HI\7/Ii X 11% BUX 6% CETOP MSCI MSCI
WORLD EM
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16% 17% 7% 33% 10%
f23) Abszolut hozamu alap 15 0 RMAX MAX HMAX 11% BUX 6% CETOP MSCI MScCl
WORLD EM
33% 10%
0, 0, 0,
f23) Szérmaztatott alap 15 0 Ri\ijx I-;l/li\/;( HIT/If\ ¥ 11% BUX 6% CETOP MSCI MScCl
WORLD EM
f24) Ingatlan alap 10 0 40% RMAX 43% MAX 17% HMAX
33% 10%
0, 0, 0,
f23) Vegyes alap 15 0 Rll\jjx I%/IZ\/;( Hlf/lf\ ¥ 11% BUX 6% CETOP MSCI MScCl
WORLD EM
f3) egyéb kollektiv befektetési értékpapir 10 0 -
o) kockazati tékealapjegy 4 0 40% RMAX 43% MAX 17% HMAX
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LENDULETES PORTFOLIO

REFERENCIA INDEX

RMAX | BUX CETOP MSCI WORLD | MSCIEM | Osszesen
20% 16% 9% 42% 13% 100%

A portfdlioban engedélyezett eszk6z6k célértékei, minimum és maximum aranyai a portfélion beliil, valamint az egyes eszk6z6k teljesitményét mérd referencia index,
vagy indexek kombindacidja:

Eszk6zcsoport Minimum % | Maximum % | Célérték % Referencia index
b) pénzforgalmi szamla és befektetési szamla 0 10 0 100% RMAX
9] ng?tott’be'.t'et (betétszerzGdés): hitelintézeti betétszamlan 0 25 1 100% RMAX
lekotott pénzésszeg
d) hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok 6sszesen 10 100 20 100% RMAX

d1) magyar allampapir 100 10 100% RMAX

d2) értékpapir, amelyben foglalt kotelezettség teljesitéséért az

0,
allam készfizetd kezességet véllal 10 0 100% RMAX

d4) értékpapir, amelyben foglalt kotelezettség teljesitéséért

8

0
d3) kalfoldi allampapir 0 15 0 100% RMAX
kulfoldi allam készfizet6 kezességet vallal 0

5 0 100% RMAX

d5) Magyarorszagon bejegyzett gazdalkodé szervezet - a

hitelintézet kivételével - dltal nyilvanosan forgalomba hozott 0 10 5 100% RMAX
kotvény

d.(S)’kqu’oIdon’bejegyzeltt gazdalkodo szervezet - hltuelln’tezet 0 10 0 100% RMAX
kivételével - altal nyilvdnosan forgalomba hozott kétvény

d7) Magyarorszagon.pejjegyzett hitelintézet altal nyilvanosan 0 20 5 100% RMAX
forgalomba hozott kétvény

d8) kulfoldon bejegyzett hitelintézet altal nyilvdnosan 0 15 0 100% RMAX

forgalomba hozott kétvény

e) részvények Gsszesen 0 90 80 -

el) szabdlyozott piacra bevezetett Magyarorszagon nyilvanosan

0,
forgalomba hozott részvény 0 45 16 100% BUX

e2) Magyarorszagon kibocsatott, nyilvdnosan forgalomba hozott
részvény, melynek kibocsatéja kotelezettséget vallalt az altala
adott értékpapir fél éven bellli, barmely szabalyozott piacra
torténd bevezetésére, és a bevezetésnek nincs torvényi vagy
egyéb akadalya, vagy olyan részvény, amelyre a vételt megel6z6
30 napon beliil folyamatosan legalabb két befektetési szolgaltatod
nyilvdnos mddon visszavonhatatlan vételi kotelezettséget,
jelentd arfolyamot tesz kozzé

0 1 0 100% BUX

e3) szabdlyozott piacra bevezetett, kilféldon kibocsatott,
nyilvanosan forgalomba hozott részvény 6sszesen
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e31) A Kézép-kelet eurdpai régiéban nyilvénosan forgalomba

. . o 0 18 9 100% CETOP
hozott, szabdlyozott piacra bevezetett részvény
e32) Kilféldén az MSCI World index dltal lefedettorszagokban
kibocsdtott, nyilvanosan forgalomba hozott, szabdlyozott piacra 0 80 42 100% MSCI WORLD
bevezetett részvény
e34) Kilféldon, az MSCI EM index dltal lefedett orszdgokban
kibocsdtott, nyilvanosan forgalomba hozott, szabdlyozott piacra 0 18 13 100% MSCI EM
bevezetett részvény
e5) olyan Magyarorszagon székhellyel rendelkez8 bank zartkorien
forgalomba hozott részvénye, melynek kibocsatdja eleget tesz a
t6kepiacrol sz6l6 2001. évi CXX. torvény Masodik Részének V. 0 15 0 100% BUX
Fejezetében foglalt nyilvanosan forgalomba hozott értékpapirral
kapcsolatos tajékoztatasi kotelezettségnek a pénztar felé
f) befektetési jegy, illetve egyéb kollektiv befektetési értékpapir 0 60 0 )
Gsszesen
f1) Magyarorszagon bejegyzett befektetési alap befektetési jegye 0 60 0 -
f11) kétvény indexet kévetd alap befektetési jegye 0 60 0 100% RMAX
f12) részvény indexet kévetd alap befektetési jegye 0 60 0 20% BUX 11% CETOP 53% MSCI WORLD 16% MSCI EM
e s - y 42%
{i;{)};gﬁe;;zlt kévetd befektetési alap befektetési jegye, kivéve 0 25 0 20% RMAX 16% BUX Cé;]f)p Mscl 13% MSCI EU
WORLD
9% 42%
f14) ingatlan alap befektetési jegye 0 10 0 20% RMAX 16% BUX MSCI 13% MSCI EU
CETOP
WORLD
f2) kiilfoldon bejegyzett befektetési alap befektetési jegye 0 60 0 -
f21) kétvény indexet kbvets alap befektetési jegye 0 60 0 100% RMAX
f22) részvény indexet kévetd alap befektetési jegye 0 60 0 20% BUX 11% CETOP 53% MSCI WORLD 16% MSCI EM
PP TA - P . 42%
{sjt)jzgze(z::lt kévetd befektetési alap befektetési jegye, kivéve 0 25 0 20% RMAX 16% BUX C;%P sl 13% MSCI EU
WORLD
9% 42%
f24) ingatlan alap 0 10 0 20% RMAX 16% BUX MSCI 13% MSCI EU
CETOP
WORLD
f3) egyéb kollektiv befektetési értékpapir 0 10 0 -
g) jelzéloglevél 6sszesen 0 15 0 -
gl) Magyarorszagon bejegyzett jelzalog-hitelintézet altal 0 15 0 100% RMAX
kibocsatott jelzaloglevél
g2) kulfoldon bejegyzett jelzalog-hitelintézet altal kibocsatott 0 15 0 100% RMAX
jelzaloglevél
h) ingatlan 0 10 0 100% RMAX
i) hataridds ugyletek 0 15 0 100% RMAX
j) opcids ligyletek 0 10 0 100% RMAX
k) repé (forditott repd) ligyletek 0 10 0 100% RMAX
1) swap uigyletek 0 10 0 100% RMAX
n) értékpapir-kolcsonzési Gigyletbdl szarmazé kovetelések 0 15 0 100% BUX

23




o) kockazati t6kealapjegy 0

10

100% RMAX

p) egyéb, szabalyozott piacra bevezetett értékpapir 0

A portfolié ,el) és e2)”-vel jelolt eszkozei terhére a Tpt.-nek az értékpapir-kdlcsdnzésre vonatkozd szabalyainak betartdsaval értékpapir-kolcsonzési ligylet kothetd, ezen
ugyletek 6sszértéke nem haladhatja meg a portfolié befektetett eszkdzeinek 20%-at. A portfélidban csak kdlcsénadds lehetséges, kdlcsonvétele nem. Az értékpapir-
kélcsonzési tigylet futamideje egy évnél hosszabb nem lehet, az iigylethez kapcsolédéan megfelel évadékot kell kikdtni. Ertékpapir-kolcsdnzési tigylet esetében dvadékként
csak olyan befektetési eszk6zok szolgdlhatnak, amelyek megszerzését a jogszabalyok és a portfélid befektetési politikaja lehetévé teszi. Az dvadék mértéke nem lehet
kevesebb, mint a kdlcsénbe adott értékpapir piaci értéke. Ha az évadék piaci értéke a kdlcsonbe adott értékpapir piaci értékének szintje ala csokken, az dvadékot ki kell
egésziteni, azt folyamatosan a kélcsonbe adott értékpapir piaci értékéhez kell igazitani. A kdlcsénadott értékpapirok a portfélidbdl kikertlnek, ugyanakkor a befektetési
korlatozasok ellenérzése soran ugy kell 6ket figyelembe venni, mintha tovabbra is a portfdlié részét képeznék. Ha a kdlcsonbe vevd a szerz6désben kikotott dvadék kiegészitési

kotelezettségének nem tesz eleget, a Vagyonkezel6 a rendkivili felmonddassal egyidejlileg az 6vadékbdl kozvetlen kielégitést kereshet.

Az el1) kategéria limitjei nem 0sszeszamitanddak az el) kategdria szerinti limitekkel, azon beliil értelmezend&ek.

Befektetési jegyek besorolasa és limitjei

Mini;num Maxi/mum Célé/rték Referencia index
00 00 00
f) befektetési jegy, illetve egyéb kollektiv befektetési értékpapir 6sszesen 0 60 0 -
f1) Magyarorszagon bejegyzett befektetési alap befektetési jegye 0 60 0 -
f11) Likviditdsi, pénzpiaci alap 0 60 0 100% RMAX
f11) Kétvény alap 0 60 0 100% RMAX
f12) Részvény alap 0 60 00 20% BUX | 11% CETOP 53% MSCI WORLD 16% MSCI EM
) 16% 42% 13%
f13) Arupiaci alap 0 25 0 20% RMAX BUX 9% CETOP MSCI MSCI
WORLD EU
16% 42% 13%
f13) Abszolut hozamu alap 0 25 0 20% RMAX BUX 9% CETOP MSCI MScCl
WORLD EU
16% 42% 13%
f13) Szdrmaztatott alap 0 25 0 20% RMAX BUX 9% CETOP MSCI MScCl
WORLD EU
f14) Ingatlan alap 0 10 0 100% RMAX
16% 42% 13%
f13) Vegyes alap 0 25 0 20% RMAX BUX 9% CETOP MSCI MSCI
WORLD EU
f2) kilfoldon bejegyzett befektetési alap befektetési jegye 0 60 0 -
f21) Likviditdsi, pénzpiaci alap 0 60 0 100% RMAX
f21) Kétvény alap 0 60 0 100% RMAX
f22) Részvény alap 0 60 0 20% BUX 11% CETOP 53% MSCI WORLD 16% MSCI EM
) 16% 42% 13%
f23) Arupiaci alap 0 25 0 20% RMAX BUX 9% CETOP MSCI MSCI
WORLD EU
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16%

42%

13%

f23) Abszolut hozamd alap 25 20% RMAX BUX 9% CETOP MSCI MSCl
WORLD EU
16% 42% 13%
f23) Szérmaztatott alap 25 20% RMAX BUX 9% CETOP MSCI MSCl
WORLD EU
f24) Ingatlan alap 10 100% RMAX
16% 42% 13%
f23) Vegyes alap 25 20% RMAX BUX 9% CETOP MSCI MSCl
WORLD EU
f3) egyéb kollektiv befektetési értékpapir 10 -
o) kockazati t6kealapjegy 10 100% RMAX
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FUGGO PORTFOLIO

REFERENCIA INDEX
RMAX Osszesen
100% 100%

A portfélioban engedélyezett eszkozok célértékei, minimum és maximum ardnyai a portfélion beliil,
valamint az egyes eszkdz6k teljesitményét méro referencia index, vagy indexek kombinacidja

Eszkozcsoport Minimum % Maximum % Célérték % Referencia index
b) pénzforgalmi szamla és befektetési szamla 0 100 100 100% RMAX
c) It'e.k.(')tott’betet (betétszerzddés): hitelintézeti betétszamlan 0 100 0 100% RMAX
lekotott pénzésszeg

MUKODESI ES LIKVIDITASI TARTALEK

REFERENCIA INDEX

RMAX

Osszesen

100%

100%

A portfoliéban engedélyezett eszk6z6k célértékei, minimum és maximum ardnyai a portfélion beliil, valamint
az egyes eszk6zok teljesitményét méré referencia index, vagy indexek kombinacidja

Eszk6zcsoport Minimum % Maximum % Célérték % Referencia index
b) pénzforgalmi szamla és befektetési szamla 0 100 0 100% RMAX
c) lek6tott betét (betétszerzGdés): hitelintézeti betétszamlan 0 100 50 100% RMAX
lekotott pénzésszeg
d) hitelviszonyt megtestesité értékpapirok 6sszesen 0 100 50 100% RMAX
d1) magyar allampapir 0 100 50 100% RMAX

A Pénztdr miikodési tartaléka az alabbi eszk6zdkben is elhelyezhetd:
e hazipénztar,

e kihelyezett kiegészit6 vallalkozasbdl szarmazo részesedés,

e a pénztar mikodtetésére és szolgdltatasainak nyujtasara hasznalt targyi eszk6zok, valamint az ilyen
targyi eszk6zok létrehozasat, beszerzését szolgdld beruhazasok,

e a pénztar vagyonanak befektetését,

kezelését,

ingatlanfejlesztését,

ingatlaniizemeltetését, és
ingatlankezelését végz6 vagy adminisztracids és nyilvantartasi, jaradékszolgdltatasi feladatait ellatod
szervezetben |évd tulajdoni részesedés.

A masodik és negyedik bekezdésben felsorolt tulajdonosi részesedések Osszessége nem haladhatja meg a
pénztar negyedéves jelentésében a targyid6szakot megel6z6 negyedévben piaci értéken kimutatott eszkozei
értékének 3%-at, és legfeljebb 500 millié forint lehet. Ezen tulajdonosi részesedések dsszességének folyamatosan

meg kell felelnie ezen hatarértéknek.
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1. Asajat vagyonkezelés szabalyai

A Pénztar altal portfdliokezeléssel megbizott tarsasaghoz ki nem helyezett Pénztari eszkbzoknek (beleértve a
flgg6, fedezeti, mikodési és likviditasi tartalék eszkozeit is) a befektetési tevékenységére, valamint azok
lebonyolitdsara, nyilvantartasara vonatkozé szabdlyokat hatarozza meg.

2. A pénztar bels6 szabalyzatai

A Pénztar a portfdlidkezelésbe ki nem helyezett eszkdzok kezelése sordn jelen szabalyzat elGirasai mellett koteles
betartani egyéb belsé szabalyzatok, igy féként, de nem kizarélag a Valaszthatéd Portfélid Szabalyzat,
Elszamoldegységek Kezelésének Szabalyzata, a Tagi Kolcson Szabdlyzat és a Pénzkezelési Szabalyzat
rendelkezéseit is.

3. Avagyonkezelésbe ki nem helyezett eszk6z6k meghatarozasa

A vagyonkezelésbe ki nem helyezett eszk6zok vonatkozasaban két csoportot kiilonbdztet meg a Pénztar:

a) a Kiszamithatd portfélidjdban sajat vagyonkezelésnek mingsul6 tevékenység keretében kezelt,
vagyonkezelésbe ki nem helyezett eszkozei,

b) sajat vagyonkezelésnek nem mindsiil6 tevékenység keretében kezelt, kezelendé eszkozok:

e egy adott valaszthatd portfolid, illetve a fliggé portfdlio, valamint a likviditdsi és mikodési tartalék
vagyonkezelésbe ki nem helyezett eszkozeinek pénzforgalmi szamlan, lekotott betétben likviditasi
célbdl, atmeneti jelleggel vald tartdsa,

e a pénztdr vagyonkezelésével és adminisztracios és nyilvantartasi feladatai ellatasaval megbizott
szervezetben a pénztar mikodési tartalék terhére szerzett részesedése,

e atagikdlcson,

e a mikodési tartalék terhére megszerzett, a Pénztar miikodtetésére és szolgdltatasainak nyujtasara
hasznalt targyi eszk6zok, ilyen eszk6zok |étrehozasat, beszerzését célzé beruhazasok.

A Pénztar a vagyonkezelésbe ki nem helyezett eszk6zok kezelése keretében tanacsadot, szakértéket is igénybe
vehet, akik ellatjdk az eszk6zok kezelésével kapcsolatos tanacsadasi feladatokat, illetve a lebonyolitdsban,
mikodtetésben, kezelésben is kozremlkddnek. Szakért6 megbizdsa esetén a konkrét kotelezettségeket kiilon
szerz6dés rogziti.

4. Befektetési dontések a sajat vagyonkezelésnek mingsiil6 tevékenység keretében (Kiszamithaté portfolid)
4.1 El6készités

A sajat befektetési dontés-elGkészités magaban foglalja a makrogazdasagi folyamatokbodl fakadd kozép- és
hosszi tavu befektetési stratégia megfogalmazdsat, az aktualis piaci tendencidk feltérképezését, a
megfogalmazott stratégiai tervek megvaldsitasdhoz sziikséges Uligyletek korének és a napi lzletkdtések
feltételrendszerének folyamatos meghatarozasat.

A befektetési stratégia megalapozasahoz sziikséges monetdris- és realfolyamatok esetében a Pénztar sajat
elemzéseire és a piac altal elfogadott és elismert szakértSk, befektetési szolgaltatok elGrejelzéseire, elemzéseire
is tdmaszkodik.

4.2 A befektetési dontések

A befektetési dontéseknek a Kiszamithatd portfolio befektetési politikdjahoz kell igazodnia, és a dontések
meghozatalakor figyelembe kell vennie az

a) érvényes befektetési stratégiat, eszkézallokaciot,

b) a portfdliéra vonatkozd befektetési korlatokat (jogszabalyi, belsé szabdlyzatban vagy egyéb szerz6désben
rogzitett limitek),

c) a folyamatban Iévé tagi kifizetési igényeket, portfélidvaltasokat

d) a portfélid likviditas igényét

e) a piac aktualis jellemzdit,

f) valamint a tandcsaddk vagy a tanacsadé testiiletek javaslatait.
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A portfélidra vonatkozod Vagyonkezelési Irdanyelveket az 1. sz. melléklet tartalmazza.

A portfélio lekotott betéteinek és pénzforgalmi szamlan elhelyezett eszkdzeinek nyilvantartasat a letétkezeld és
a Pénztar napi eszkozértékelésének egyeztetésével megbizott Szamviteli teriilet és a Pénzlgyi terilet is
nyilvantartja.

A Pénziigyi terlilet a betétek lejarati napjan értesiti a befektetésekért felelGs vezet6t, szaktanacsadot
(akadalyoztatasuk esetén az lgyvezet6t és a f6konyvel6t) a betétek lejaratardl, és az aktuadlis betétlekotési
nyilvantartast részére megkiildi. A Pénzigyi teriilet ajanlatot kér valtozé (de legalabb 1, 3, 6 és 12 hdnapos)
futamiddre a betétek elhelyezésére szerz6dott pénzigyi szolgaltatoktdl. Az ajanlatokat a befektetésekért felelGs
vezet( és a vagyonkezel6 (akadalyoztatasa esetén az ligyvezet8) részére tovabbitja.

A befektetésekért felelés vezetd, szaktanacsadé (akadalyoztatdsa esetén az igyvezetG) rovid Uton visszajelez a
Pénzigyi terllet részére, hogy mely ajanlat elfogadasa torténjen meg, az lgylet f6bb jellemz&it az adott
pénzintézettel megkodtends betét elhelyezési megbizas tartalmazza.

Az Ugylet megkotésére vagy a lejart betét ellenértékének Pénztarhoz toérténd visszahivasara vonatkozd
instrukcidk megaddsat a pénzigyi szolgaltatdk felé és azok lebonyolitasat (e-mailben vagy fax Uzenetekben) a
Pénzigyi terilet a betét lejartanak napjan végzi.

Az Ugyleti jelentésr6l a Pénzlgyi terllet a Pénztar napi eszkdzértékelésének egyeztetésével megbizott
munkavallaldk részére masolatot ad at, és az lgyletet a letétkezels felé jelentik.

Uj pénziigyi szolgaltatdk bevondsardl és velik valé szerzédésrél (és ennek keretében a rendelkezésre,
Ugyletkotésre jogosultak személyérél és az Ugyletkotések lehetséges maddjairdl (telefonos, faxos stb.)) az
Ugyvezetd jogosult donteni a befektetésekért felel6s vezets javaslata alapjan.

A befektetési politika és jogszabdlyok szerinti limitek figyelésére a letétkezel6 szerz6dése iranyado.

A portfoélidbdl vagyonkezelésbe kihelyezend§ eszkozokrél a befektetésekért felel6s vezet6 javaslata, a Pénzigyi
terilet és a F6konyveld véleményezése alapjan az ligyvezetd dont.

A portfélidban a befektetési alapokba, magyar dllampapirokba torténé befektetés sajat vagyonkezelés Gtjan és
vagyonkezelésbe torténd kihelyezéssel is megvaldsithatd. Sajat vagyonkezelés keretében elhelyezhet6
befektetési alapok jegyeibe, magyar allampapirokba torténé befektetésekrél a befektetésekért felels vezetd
javaslata alapjan az lgyvezet6 dont. Sziikség esetén a dontést megel6z6en a szaktandcsadd véleménye is
kikérhetd.

A Pénzlgyi teriilet a Kiszamithatd portfdlidt érint6 tagi kifizetésekrdl és portfélio valtasok varhatd mértékérdl
jelentést készit a portfdlio megfelel§ likviditdsanak biztositasa érdekében.

5. Befektetési dontések a sajat vagyonkezelésnek nem mindsiil6 tevékenység keretében

.....

vagyonkezelésbe ki nem helyezett eszk6zeinek pénzforgalmi szamlan, lek6tott betétben likviditasi
célbol, atmeneti jelleggel valo tartasa

A Pénztar Gazdasagi terilete kijel6lt munkavallaldja a pénztari befizetések, kifizetések, portfdliévaltasok miatt
szlikséges likvid eszkoz szikséglet meghatarozasat végz6 szervezeti egységektll beszerzett informacidkra
alapozva javaslatot tesz az egyes valaszthatd portféliok, a fliggé portfélid, a miikodési tartalék és a likviditasi
tartalék likvid eszkoz sziikségletére és annak tartasi mddjara (pénzforgalmi szamla, lekotott betét). Az egyes likvid
eszkdzok tartasara vonatkozo id6horizont meghatdrozasa sordn figyelemmel kell lenni annak dtmeneti jellegére,
ennek keretében mérlegelni szikséges az alternativaként felmeril6 vagyonkezelésbe torténd kihelyezés
elényeit, hatranyait is.
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A likvid eszk6zok szintjének meghatdrozasa soran az egyes portfoliok és tartalékok Befektetési politikaban
rogzitett, az ilyen eszkdzok portfélidban vald elhelyezésére vonatkozé maximalis mértékek nem |léphetGek tul, az
ezen limitet meghaladd eszkozoket a letétkezeld limitsértésre vonatkozo jelentését kovetd 1 munkanapon belil
vagyonkezelésbe ki kell helyezni.

A befektetésekért felel6s vezeté a likviditasi céllal tartott eszk6zok nagysagdt az egyes portfélidkban
folyamatosan monitorozza és javaslatot tehet a f6kdnyvel6 részére a portfélidra vonatkozd maximalis limiteket
el nem érg eszk6znagysag esetén is az eszkdzok vagyonkezelésbe torténd kihelyezésére.

5.2 A pénztar vagyonkezelésével, illetve adminisztracios és nyilvantartasi feladataival megbizott szervezetben
szerzett részesedés (tovabbiakban: leanyvallalatok)

A leanyvdllalatokban a m(kodési tartalék terhére megszerzett tulajdonosi részesedés nem haladhatja meg a
Pénztdr negyedéves jelentésében a targyidGszakot megel6z6 negyedévben piaci értéken kimutatott eszkozei
értékének 3%-at, és legfeljebb 500 millié forint lehet. Ezen tulajdonosi részesedések 6sszességének folyamatosan
meg kell felelnie ezen hatdarértéknek.

llyen eszk6zok tartasardl a befektetésekért felel6s vezetd javaslata és az ligyvezetd elGterjesztése alapjan az
Igazgatdtanacs dont. Az Igazgatdtanacs dontését kovetGen a Pénztar értesiti a letétkezel6t.

A Pénztar leanyvallalatai kdzgy(ilésén a Pénztar képviseletét a Pénztar Igazgatdtanacsa altal a tulajdonosi jogok
gyakorlasara meghatalmazott képviselG/részvényesi meghatalmazott latja el.

A fentiek szerinti képvisel6/részvényesi meghatalmazott koteles:

a meghatalmazas alapjan az adott leanyvallalat kbzgy(lésén, - ha a meghatalmazas kiterjed - a megismételt
kozgylilésén és/vagy a felflggesztett kozgyllés folytatdsan részt venni, akaddlyoztatasa esetén azt az
Igazgatdtanacs elnokének haladéktalanul jelenteni,

az egyes napirendi pontokhoz tartozo elGterjesztések vonatkozdsaban a Pénztar Igazgatdtanacsa altal képviselt
véleményt, mdédositd javaslatot a kdzgyllésen ismertetni,

a Pénztar Igazgatdtandcsa hatarozata és meghatalmazdsa alapjan az egyes napirendi pontokra vonatkozdan
szavazni,

az lgazgatdtanacs altal nem targyalt, mas részvényesek altal elGterjesztett mdédositasi javaslatok - amennyiben a
modositasi javaslatok az elGterjesztések lényegi és jelentds valtozasat eredményezik — esetén a szavazds soran
tartézkodni, vagy sulyosabb esetben a kozgy(ilés felfliggesztését kérni.

A fentiek szerinti képvisel&/részvényesi meghatalmazott jogosult:

a) a kozgylilésen elhangzottak figyelembevételével, amennyiben megitélése szerint azok sulya ezt indokolja,
barmikor a kdzgydilés felfliggesztését kérni,

b) az Igazgatdtanacstdl a kozgyllést megelGz6en, vagy a kozgylilés felfliggesztését kdvetGen mandatuma,
meghatalmazasa kiegészitését kérni,

c) a kozgylilésen tisztséget vallalni (levezetd elnok, jegyz6konyvvezetd, hitelesits, szavazatszamlald),

d) a kozgylilésen ligyrendi javaslatot tenni, mas részvényesek lGigyrendi javaslatai vonatkozasaban belatdsa szerint
szavazni.

Az eredeti kozgy(ilési meghivdban nem szerepl6 napirendi pontok esetén a képviselé/részvényesi
meghatalmazott az Uj napirendi pontra vonatkozo el6terjesztést elfogadhatja, de az Uj napirend
megtargyalasakor koteles a kozgylilés felfliggesztését kérni, és az Igazgatétanacshoz fordulni mandatuma,
meghatalmazasa kiegészitése érdekében.

A nem szabalyszerlien Osszehivott kozgy(llés megtartisdhoz a képvisel6/részvényesi meghatalmazott a
kozgylilésen szavazatdval csak akkor jarulhat hozza, ha arra az Igazgatdtandcs kifejezetten felhatalmazta.
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A képvisel6/részvényesi meghatalmazott a képviselet sordn nem lépheti til a meghatalmazasaban és a
vonatkozé Igazgatdtanacsi hatarozatban foglalt mandatumat, utasitast harmadik személytél nem fogadhat el. A
képvisel6/részvényesi meghatalmazott meghatalmazasanak tartalmat, szavazati mandatumat kizardlag az
Igazgatdtanacs modosithatja hatarozat Gtjan, Uj meghatalmazas egyidejl kibocsatasaval.

5.3 Tagi kolcsén
A Pénztdr befektetési dontése kizardlag a tagok igényei alapjan a tagi kdlcsdnre valo jogosultsag vizsgalata.

A Tagi kdlcson nyujtasanak részletes feltételeit a Pénztar Alapszabalya és Tagi kolcson szabalyzata tartalmazza. A
tagi kélcsonok 6sszege nem haladhatja meg a Kiegyensulyozott portfdlié nettd eszkozértékének 5%-at.

5.4 Targyi eszk6zok

A mUikodési tartalék terhére megszerzett, a pénztar mikodtetésére és szolgdltatasainak nyudjtdsara hasznalt
targyi eszkozok tartdsat, ilyen eszkdzok létrehozdsat, beszerzését célzd beruhdzdsokat a pénztar pénziigyi
tervének keretei kozo6tt az Uigyvezet6 jogosult kezdeményezni.

6. A vagyonértékelés

A pénztari vagyon napi értékelését a Pénztar altal letétkezeléssel megbizott Letétkezel6 végzi a 2. sz.
mellékletben foglaltak szerint.

Zaradék

A Pénztdr a fenti befektetési keretek figyelembevétele mellett elvarja, hogy a Vagyonkezel6k legjobb tudasuk
mellett hasznaljak ki a hazai és kilfoldi értékpapirpiacok aralakulasabdl, a piacok atmeneti egyensulyi zavaraibdl,
alul- és fellilértékeltségébdl adddo, rovid tartasi periddus mellett is realizalhaté rendkivili hozamlehetGségeket.

Az Igazgatétanacs az elGz6ekben megfogalmazott befektetési politika megvaldsitasara kéri fel a
Vagyonkezeld(ke)t. Egyuttal felhivja a VagyonkezelS(ke)t arra, hogy amikor a pénz- és t6kepiaci helyzet véltozasa
az elfogadott befektetési politika megvaltoztatdsat igényelné, az ezzel kapcsolatos javaslatardl tajékoztassa az
Ugyvezetést.

Az Igazgatotanacs koteles a modositott és a modositasokkal egységes szerkezetbe foglalt Befektetési Politikat

a hatalybalépését kovetSen a Felligyelet részére megkiildeni, valamint 8 munkanapon beliil gondoskodni
annak a Pénztar honlapjan, illet6leg a Felligyelet altal lizemeltetett kdzzétételi helyen torténd kozzétételérdl.
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1. szamu melléklet

Vagyonkezelési Iranyelvek az alabbi vagyonkezelésbe ki nem helyezett eszk6z6kre vonatkozéan

Kiszamithato

Klasszikus

Novekedési

Lendiletes

Likvid

Fliggd

Referencia index

Index megnevezése Index tipusa Suly (%)
A 3 honapnal hosszabb, de egy évnél révidebb
RMAX hlatrale\{o flutamlc!eju, maglyar klblocsalta’su 100
allamkotvények arfolyaménak valtozésat
mutato index
Befektetési limitek
" - . s Referencia
Eszk6zcsoport Minimum % | Maximum % | Célérték % index
b) pénzforgalmi szamla és befektetési szamla 0 100 0
c) lekotott betét (betétszerz&dés): hitelintézeti 0 100 100 100% RMAX
betétszamlan lekotott pénzosszeg
Kiegyensulyozott
Referencia index
Index megnevezése Index tipusa Suly (%)

RMAX

A 3 honapnal hosszabb, de egy évnél révidebb
hatralévé futamidejli, magyar kibocsatasu
allamkotvények arfolyaménak valtozésat
mutato index

MNB jegybanki alapkamat + 5%

abszolit hozam mutatén alapul

1

1 A referencia index havi hozamanak meghatarozasakor az egyes indexet olyan sullyal kell figyelembe venni, amilyen sulyt a hozza tartozé
eszkozcsoport havi atlagos tékeértéke képvisel a meghatarozott eszkdzcsoportok dsszesitett értékén beliil.

Befektetési limitek

Eszkozcsoport

Minimum

Maximum

Célérték

Referencia
index

b) pénzforgalmi szamla és befektetési szamla

0%

100%

0%

c) lekotott betét (betétszerz8dés): hitelintézeti
betétszdmlan lekotott pénzosszeg

0%

100%

100%

100% RMAX

m) tagi kolcson

0%

100%

0%

100% abszolut
hozam
mutaton
alapul: MNB
jegybanki
alapkamat +
5%

Sulyb<, = ((b) + (c) eszkbzcsoport Gsszesitett atlagos tékeértéke az n. hdnapban) / ((b) + (c) + (m) eszkézcsoport dsszesitett
atlagos t6keértéke az n. hdnapban)

Suly™, = ((m) eszkdzcsoport atlagos tékeértéke az n. hdnapban) / ((b) + (c) + (m) eszkdzcsoport dsszesitett atlagos

t6keértéke az n. hdnapban)

Miikodési
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Referencia index

Index megnevezése Index tipusa Suly (%)
A 3 honapnal hosszabb, de egy évnél rovidebb
RMAX h’atrale\io fEJtamld’eJu, mag’yar klblocsa’ta’su 100
allamkotvények arfolyamanak véltozdsat
mutatd index
Befektetési limitek
. - . . Referencia
Eszkozcsoport Minimum Maximum Célérték .
index
b) pénzforgalmi szamla és befektetési szamla 0% 100% 0% 100% RMAX
c) Ie’kotc,)tt tfetet ("b?tetsz’erz.f)des): hitelintézeti 0% 100% 100% 100% RMAX
betétszdmlan lekotott pénzosszeg
kihelyezett kiegészit6 vallalkozasbdl szarmazo részesedés - a Pénztar
negyedéves
jelentésében a
targyid&szakot
a pénztar vagyonanak befektetését, kezelését, megel6z6
ingatlanfejlesztését, ingatlanlizemeltetését, és negyedévben )
ingatlankezelését végz6 vagy adminisztraciés és - piaci értéken
nyilvantartasi, jaradékszolgaltatasi feladatait ellatd kimutatott
szervezetben Iévé tulajdoni részesedés. eszkozei
értékének 3%-
3, legfeljebb
500 mFt?
Referencia index hozamanak szamitasa
1. Az MNB jegybanki alapkamat + 5% napi hozama
(JBA*%index); = (JBA*5%, / 100 / 360 + 1) * (JBA*>% index)t.1
(JBA*% index)o = 1
ahol:
(JBA** index). = az (MNB jegybanki alapkamat + 5%) napi hozama
JBA*%; = az (MNB jegybanki alapkamat + 5%) t. napi értéke
2. Referencia index hozama
Az id6szakos (negyedéves, éves) referenciaindex hozamat az alabbi mddszer alapjan kell szamitani:
R = (1+ry) * (1+r2) * ... * (14ry)-1
[8rsi0 — [aMi(n - 1) Isa2on — Ieacin - 1)

Fn=X X + yX
IR.'H’HH - I [H.‘Lﬁ(n - 1)

Ism3n — IBasn - 1y Isvikiny — Tmkcn
+ §X

+

-1

8

[

Iersen - 1y Innmn - 1)

ahol:
R = a referenciaindex éves, negyedéves hozama
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rn = a referenciaindex havi hozama

BM = a k. referenciaindex

IBMk(n) = a k. referenciaindex n. havi zaré indexértéke

X, Y, Z...s =a BMy, BMy, BM;s..... BMq sulya a portfdlidhoz kijel6lt referenciaindexekhez

x+y+z+...+s = 100%
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10.

11.

12.

2. szamu melléklet
Eszkozértékelési szabalyzat
Alapelvek

A Letétkezel6 elvégzi az Pénztar portfélidjanak piaci érték szamitasat, melyet a mindenkor hatdlyos, a
Pénztdrra vonatkozo jogszabalyi elGirasokkal és felligyeleti utmutatasokkal 6sszhangban végez.

A befektetett pénztari eszk6z6k piaci értékét a forduldnapig - fliggetlenil attdl, hogy ez kereskedési nap vagy
sem - kotott lgyletek kotési pozicidja alapjan kell értékelni. Az értékelésnél figyelembe kell venni a
forduldnapig még el nem szamolt ligyletek fligg6 pénziigyi teljesitésének egyenlegét.

A Pénztar az értékelést elkilonitve, a flggd, a likviditasi, a mlkoddési, valamint a fedezeti tartalék eszkozei
szerint, s ezen bellil az egyéni szamlak tartalékdra és a szolgdltatdsi tartalékokra megbontva végzi.
Valaszthaté portfdlids rendszer alkalmazdsa miatt a fedezeti tartalék eszkézeit portfélionkénti bontasban is
ki kell mutatni és értékelni.

A LetétkezelS a piaci érték szamitast minden banki munkanapra és minden hénap utolsé napjara - ideértve
kiléndsen a negyedéves fordulé napot is - vonatkozdan is elvégzi. A piaci értékszamitas T+2 napon a T+2
napon 10.00 6rdig a Letétkezel6 rendelkezésére allé informacio és adatok alapjan (T napi kotés szerinti
pozicié, a T napi arfolyamok) naponta torténik.

A Pénztar részére a Letétkezeldn kiviil a Vagyonkezel§ is végez piaci érték szamitast, amelyet 4. pont szerinti
értékelési napokra vonatkozéan munkanaponta egyeztetnek.

A Letétkezeld és a PortfolidkezelS a piaci érték szamitast bruttd mddon végzi el. Az alabbi, egyeztetett dijak
a nyugdijpénztari eszk6zértékben a Pénztar és a LetétkezelS altal keriilnek naponta elhatdrolasra az adott
portfélidban:

e vagyonkezelési dij

o |etétkezelési dij

e vagyonkezelési sikerdij

Abban az esetben, ha a Letétkezels és a VagyonkezelG értékelése eltér, ugy kotelesek egyeztetni és torekedni
a felmerdilt vitas kérdések mielGbbi, kdlcsonosen elfogadhaté mdédon torténd rendezésére.

Amennyiben a Letétkezel6 és a VagyonkezelS a piaci érték szamitds tartalmat nem tudjak kélcsonosen
elfogadhaté mdodon megallapitani, akkor a jogszabalyi elGirasokkal 6sszhangban a piaci értéket a Letétkezel6
jogosult és koteles megallapitani. A Pénztar kérésére ilyen esetben a Letétkezel§ a sajat értékelését koteles

megindokolni és errél a Pénztdrat, valamint a Vagyonkezel6t irasban tajékoztatni.

A VagyonkezelGvel leegyeztetett T napra vonatkozod eszkozérték megallapitasanak végss hatarideje: T+2 nap
16.00 6ra

A piaci érték kimutatds az eszkozok aktualis piaci értékén kiviil tartalmazza azok beszerzési értékét a
Letétkezel6 rendelkezésére all6 informacid alapjan.

A beszerzési érték, névérték egyeztetése a Letétkezel6 a Pénztar és a Vagyonkezel§ kézott havonta egyszer
a ho végi piaci érték megallapitdsaval egy id6ben torténik.

Ertékelési szabalyok

A Befektetési Politika Ill. fejezet 3. pont b) pont mdsodik bekezdés szerinti eszkdzok: nem keriilnek
értékelésre, illetve beszerzési értéken keriilnek nyilvantartasra.
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13

14.

15.

16.

17.

18.

A Befektetési Politika 1. fejezet 3. pont b) pont negyedik bekezdés szerinti eszk6zdk: nem keriilnek
értékelésre és a Letétkezel§ eszkozértékelésében sem szerepelnek, azok kizardlag a Pénztar eszkozei kdzott
kertlnek kimutatdsra.

Pénzforgalmi szamla és befektetési szamla: a szamla(ko)n 1év6 eszk6zok megszolgalt, de el nem szamolt
id6aranyos kamattal névelt banki napi zaré allomanyaval egyezik meg az eszkoz értéke.

Lekotott betét: a lekotott betétek esetében a betét 6sszegének a megszolgalt, de el nem szamolt id6aranyos
kamattal novelt banki napi zaro allomanyaval egyezik meg.

Hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok:

a) a pénztar tulajdonaban lév6, a szabalyozott piacon jegyzett fix és valtozd kamatozéasu kétvények, valamint
a diszkont kincstarjegyek esetén — az elsédleges forgalmazdi rendszerbe bevezetett dllamkotvényeket és
diszkont kincstarjegyeket kivéve — egységesen az értékelési id6szakban az utolsé tézsdei zard nettd arfolyam
felhaszndldsaval kell értékelni oly médon, hogy a nettd arhoz a piaci érték meghatdrozasakor hozza kell adni
a forduldnapig felhalmozott kamatokat;

b) az els6dleges forgalmazdi rendszerbe bevezetett, kotelez6 arjegyzési, 3 hdnapnal hosszabb hatralévé
futamidej(i fix és valtozé kamatozasu, illetve diszkont allampapirok esetén az Allamaddssag KezelS Kozpont
(a tovabbiakban: AKK) altal a fordulénapon, illetve az azt megel6z6 legutolsé munkanapon kozzétett legjobb
vételi és eladasi nettd arfolyamok szamtani atlaga és a forduldnapig felhalmozott kamatok 6sszegeként kell
a piaci értéket meghatdrozni;

c) az els6dleges forgalmazdi rendszerben nem kotelezd arjegyzésl, 3 hdnapndl rovidebb hatralévd
futamidej fix kamatozasu és diszkont allampapirok — ideértve az allami készfizetd kezességgel rendelkezé
értékpapirokat is — esetén az AKK &ltal a fordulénapon, illetve az azt megel6z8 legutolsé munkanapon
kozzétett 3 honapos referenciahozam felhasznalasaval a forduldénapra szamitott netté arfolyam és a
fordulénapig felhalmozott kamatok 6sszegeként kell a piaci értéket meghatarozni;

d) ha a szabalyozott piacra bevezetett, hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirnak — az elsédleges forgalmazéi
rendszerbe bevezetett dllampapirokat kivéve —nincsen 30 napnal nem régebbi drfolyama, akkor a piaci érték
az értékpapir jellemzé szabalyozott piacan arjegyzésként kdzzétett, 30 napon beliili utolsd, nettd vételi és
eladasi arfolyamanak szamtani atlagaként szamitott nettd arfolyam felhalmozott kamattal novelt értéke;

e) amennyiben a fenti értékelési mdodszerek nem alkalmazhatdak, akkor a piaci érték az értékpapir
kibocsatdja altal arjegyzésként, 30 napnal nem régebben kdzzétett utolsd, nettd vételi és eladasi arfolyam
szamtani atlagaként szamitott netto arfolyam felhalmozott kamattal névelt értéke; ennek hianyaban egyéb,
szabalyozott piacon kivili arjegyzésként 30 napndl nem régebben kodzzétett utolsd, nettd vételi és eladasi
arfolyamanak szamtani atlagaként szamitott nettd arfolyam felhalmozott kamattal névelt értéke;

f) amennyiben az értékpapir piaci értéke az a)-e) pont alapjan nem allapithaté meg, akkor az egy
értékpapirra jutd beszerzési érték alapjan kell az arfolyamot megallapitani és hozza kell adni a forduldnapig
felhalmozott kamatokat, tovabba az adott eszkdzt a 31. pont szerinti felllvizsgalati listara fel kell venni.

Részvények értékelése:

a) a tézsdére bevezetett részvényeket a forduldnapi tézsdei zaréarfolyam szerint kell értékelni;

b) ha az adott napon nem tortént Uzletkotés, akkor a legutolsd t6zsdei zardarfolyamot kell hasznalni, ha ez
az arfolyam a fordulénaphoz képest 30 napndl nem régebbi;

c) a tézsdére nem bevezetett részvény esetében a t6zsdén kiviili kereskedelem szerinti regisztralt és a BET
hivatalos lapjaban kozzétett utolsd sulyozott atlagarfolyam alapjan kell meghatdrozni az eszk6z értékelési
arfolyamat, ha az nem régebbi 30 napnal;

d) ha egyik mddszer sem alkalmazhatd, akkor fuggetlentl annak régiségétél, az utolsé t6zsdei, ennek
hidnyaban t6zsdén kiviili arfolyam, illetve a beszerzési ar koziil az alacsonyabbat kell figyelembe venni;

e) a Befektetési Politika Il. fejezet 2. pontja Részvények alpont 5. bekezdésben meghatdrozott eszkdzok
értékelése soran bekerllésekor a beszerzési értéket, azt kovetéen a Pénztar altal megbizott értékeld
konyvvizsgald altal évente megallapitott értéket kell figyelembe venni.

A befektetési jegyek (ideértve az ingatlanbefektetési alap altal kibocsatott befektetési jegyet is) értékelése:
a) TG6zsdén jegyzett befektetési jegyek (exchange traded fund — ETF)

al) az ETF-ek piaci értéke az utolsé t6zsdei zardarfolyam alapjan kertil meghatarozasra,
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19.

20.

21.

22.

23.

a2) amennyiben a zardarfolyam datuma 30 napnal régebbi, akkor a beszerzési arfolyam és az utolsé
t6zsdei zardarfolyam koziil az alacsonyabbat kell figyelembe venni az értékelés soran.

b) Az ETF-en kivili befektetési jegyek értékelése az alabbi:

b1) a nyilt végl befektetési alap befektetési jegyét a kozzétett legutolsé egy jegyre jutd nettd eszkozértéken
kell figyelembe venni;

b2) zéart végl befektetési alap befektetési jegye esetében az utolsé tézsdei zardarfolyam és az utolsé
nyilvanossagra hozott nettd eszkdzérték kozil az alacsonyabbat kell figyelembe venni. Az utolsé t6zsdei
zarodarfolyam akkor alkalmazhatd, ha ez az arfolyam a forduldnaphoz képest 30 napnal nem régebbi.

b3) a kockazati tGkealap-jegyeket is a zart végl befektetési alapokra vonatkozd értékelési modszer alapjan
kell értékelni.

Jelzaloglevél: a jelzdloglevelet a hitelviszonyt megtestesité értékpapirokhoz hasonléan, a 16. pont szerint
kell értékelni.

Opcids ugyletek: a szabvanyositott t6zsdei opcidk értékelése az utolsd tézsdei zardaron torténik. Ha 30
napnal nem régebbi t6zsdei zaréar nem 3all rendelkezésre, akkor az opcid belsG értékét és idGértékét is
figyelembe vevé maddszerrel kell kiszamitani. Ennek hidnyaban, illetve nem tézsdei lgyletek esetében, az
opciét kizardlag a belsé értéken kell értékelni, azaz az opcid értéke ebben az esetben az opcids kotés kotési
arfolyamanak és az opcios lgylet alapjaul szolgald termék utolsoé zard aranak kiilonbozete vagy nulla kozil a
nagyobb érték.

Hataridds kereskedelem: a forduldnapi nyitott poziciokbdl szarmazd nyereséget és veszteséget az adott
instrumentumra kozzétett forduldnapi, illetve ennek hidnyaban a legutolso, hivatalos kdzzétett elszamolo ar
és kotéskori ar kilonbozetén kell értékelni.

DevizahataridGs, forward tgyletek

A Letétkezel6 a devizahataridds ligyletek értékelésekor az aldbbi datumok szerint alkalmazza az eljarasi
rendben megadott bankkozi referencia kamatlabakat a jelentérték meghatarozasahoz:
e 0-14nap:1hetes

e 15-60 nap: 1 hodnapos

e 61-136nap: 3 hdnapos

e 137-270nap: 6 hdnapos

e 271-365nap: 12 hdnapos (1 éves)

e 366 —730nap: 2 éves

e 731-1095 nap: 3 éves

e 1096 — 1461 nap: 4 éves

e 1462 naptdl: 5 éves

Kalfoldi befektetések értékelése:

23.1. Hitelviszonyt megtestesits értékpapirok:

a) a pénztar tulajdondban [évd, hitelviszonyt megtestesité értékpapirokat egységesen az utolsd
nyilvdnossagra hozott nettd arfolyam és a forduldnapig szdmitott felhalmozott kamatok 6sszegeként kell
értékelni;

b) ha a fenti értékelési modszerek nem hasznalhatdak, akkor a nettd beszerzési arat kell felhasznalni oly
maodon, hogy a piaci érték meghatarozasakor hozza kell adni az utolsé kamatfizetése éta a forduldnapig
felhalmozott kamatokat.

23.2 Részvények értékelése:

a) a tézsdére és elismert értékpapirpiacra bevezetett részvényeket a forduldnapi zardarfolyam, annak
hidnyaban a forduldnapra nyilvanossagra hozott arfolyam szerint kell értékelni;

b) ha az arfolyam keletkezésének helyén az adott napon nem tortént lzletkotés, akkor a legutolsd
nyilvanossagra hozott arfolyamot kell haszndlni, ha ez az drfolyam a fordulénaphoz képest 30 napnal nem
régebbi;
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24.

25.

26.

27.

28.

29.

30.

c) ha egyik médszer sem alkalmazhato, akkor a beszerzési arat kell hasznalni.
23.3. Befektetési jegyek:
23.3.1. T6zsdén jegyzett befektetési jegyek (exchange traded fund — ETF)

al) az ETF-ek piaci értéke az utolsd tézsdei zardarfolyam alapjan keriil meghatarozasra,
a2) amennyiben a zardarfolyam datuma 30 napnal régebbi, akkor a beszerzési arfolyam és az utolsé
t6zsdei zardarfolyam koziil az alacsonyabbat kell figyelembe venni az értékelés soran.

23.3.2. Az ETF-en kivili befektetési jegyek értékelése az alabbi:

a) a nyilt végli befektetési alap befektetési jegyét a kozzétett legutolsd egy jegyre jutd nettd
eszkozértéken kell figyelembe venni;

b) zart végli befektetési alap befektetési jegye esetében az utolsé t6zsdei zaréarfolyam és az utolséd
nyilvadnossagra hozott nettd eszkdzérték kdzil az alacsonyabbat kell figyelembe venni. Az utolsé t6zsdei
zaroarfolyam akkor alkalmazhatd, ha ez az arfolyam a fordulénaphoz képest 30 napnal nem régebbi.

23.4. A kilfoldi befektetések révén keletkezett pozicidk devizaban kifejezett értékét a forduldnapon
kozzétett, ennek hianydban a legutolsd nyilvanossagra hozott MNB kdzéparfolyam felhasznalasaval kell
forintban kifejezni.

Repo (forditott repd): az ligylet arkilonbozetének naptari napra szamitott id6aranyos (linearis) része.
Swap: a letétkezel§ belsd értékelési szabalyzata alapjan kell értékelni.

Az egyéb, t6zsdén vagy mas szabalyozott piacon forgalmazott, fenti kategéridkba nem sorolhaté értékpapir
esetében a piaci érték forrasa azon t6zsdei, vagy mas szabalyozott piaci arfolyam, ahol az adott értékpapir
forgalma jellemz6en zajlik. Amennyiben a vonatkozé piacrél 30 napnal frissebb arfolyam nem érheté el,
akkor a beszerzési arat kell az értékeléshez alkalmazni.

Tagi koélcson: a kélcson allomanyanak a megszolgalt, de el nem szamolt idGaranyos kamattal névelt zard
allomanyaval egyezik meg az eszkoz értéke.

Rendkiviili esemény soran alkalmazandé értékelési szabalyok

A Pénztar - amennyiben azt bdrmilyen tény, koérilmény, informdcidé szikségessé teszi -, az dvatossag
szamviteli elvének érvényesitése érdekében, kilon indokoldssal eltérhet a vonatkozd rendelet szerinti
értékelési eljarasoktol és javaslatot tehet a letétkezel6 szamara az altalanos értékelési szabalyoktdl eltéré
értékelés alapjan meghatarozott, alacsonyabb értékre is. Az indokolasnak utalnia kell arra, hogy az adott
eszkoz értékelésénél miért sziikséges eltérni a letétkezel6 altal alkalmazott értékelési szabalyoktdl és az a
jogszabdly mely értékelési szabdlyatdl vald eltérést jelenti. A javaslat elkészitése a Pénztar felelGssége,
melyet a Pénztdr igazgatdtandcsanak is jova kell hagynia. A letétkezel6 az alacsonyabb értéket akkor
fogadhatja el, ha azt a Pénztar vezetésének el6terjesztése és az igazgatdtandcs jovdhagyasa utan a
konyvvizsgadld - a Magyar Nemzeti Konyvvizsgdlati Standardok alkalmazasa alapjan kiadott jelentésében -
véleményezte. Az eltérd érték elfogadasa és alkalmazasa - a kbnyvvizsgald a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati
Standardok alkalmazasa alapjan kiadott véleménye alapjan - a letétkezel$ szamara kételezd.

A Befektetési Politika Il. fejezet 2. pontja Részvények alpont 5. bekezdésben meghatarozott eszk6zokbe
torténd befektetésre a 28. pontban foglaltak nem alkalmazhatéak.

Az értékelési szabalyok szerinti piaci érték hianya miatt kovetendd eljaras

Az értékelés soran naponta meg kell jeldlni azokat az eszkdzoket (feltlvizsgalati lista),

a) amelyekre nem all rendelkezésre a rendeletben meghatarozott értékelési szabalyok szerinti piaci érték,
tovabba

b) minden nem értékpapirbdl szarmazé kovetelés-kotelezettség allomanyba tartozd tételt, annak a
kovetelés-kotelezettség allomanydabdl torténd kivezetéséig, valamint a
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c) a 28. pont szerinti eltérG értékelés szerint értékelésre keriilt eszk6zoket az eltérd értékelésre vonatkozo
dontésben meghatdrozott fellilvizsgalati id6pontig.

31. A 30. pont szerinti eszk6zok értékelését negyedévente a negyedéves MNB jelentés elkészitése sordn, de a
jelentéssel érintett negyedévet kdvet6 negyedévre vonatkozdan felll kell vizsgalni, amely soran vizsgalni kell
az értékesithetetlenség és a nemfizetés kockazatat. Amennyiben ilyen kockazat felmerdl, a bekdvetkezés

becsiilt valdszinlségével aranyosan csdkkenteni kell a nyilvantartasi értéket.

32. Amennyiben az értékelésben relevans informacio valik nyilvanossa vagy keriil a letétkezel$ birtokaba, az
értékelést ismételten el kell végezni.

33. Az értékeléshez alkalmazott modellt és a felhasznalt adatokat dokumentalni kell.
ZARADEK
Alulirottak, mint a Pénztar LetétkezelGjének képviselGi jelen zaradék aldirasaval igazoljuk, hogy a Befektetési

Politika 2. sz. mellékletét képez6 eszkdzértékelési szabalyzat elkészitésében résztvettiink, az abban foglaltakkal
egyetértiink és azt magunkra nézve kotelezé6nek fogadjuk el.
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