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1. Alapelvek

A befektetési politika kialakitdsa az lgazgatdtanacs hataskore. A Vagyonkezel(ke)t és Letétkezel6t az
Igazgatdtandcs valasztja ki a vonatkozd jogszabdlyok és az Alapszabdly rendelkezései szerint. A Vagyonkezel§,
a Pénztér és a Letétkezels feladatait az Opt, illetve a pénztarak befektetési, gazdalkodasi tevékenységrél sz616
281/2001.(XIl. 26.) szamu kormanyrendelet, valamint a szerz6dések szabalyozzak.

A Vagyonkezel$ és a Letétkezel6 dijazdsa vagyonaranyosan torténik, de a Pénztdr a Vagyonkezel6 esetében
alkalmazhat a hozam relativ mértékéhez kotott sikerdijas konstrukciét is, valamint az el6z6 kettd
kibocsatott befektetési jegyek utdn nem szamithat fel egyszerre vagyonkezelési dijat és alapkezelési dijat is
(kettSs dijazas tilalma). A Vagyonkezel6 sajat kezelés( befektetési jegyeire vonatkozdan az Gsszesitett
koltségszint nem lehet magasabb, mint a vagyonkezelési szerz6désben meghatarozott vagyonkezelési dij. A
vagyonkezelési dij, a portfdlié osszetételére tekintettel, portfélionként eltéré lehet. A portfélidkezelés sordn
a befektetési — beleértve az dltala kozvetlenil kezelt - alapok alkalmazdsa esetén a kozvetett befektetési
instrumentumok tekintetében a pénztartagot kozvetetten terhel§ befektetési koltségek mértékének a
kozvetlen befektetésekhez kapcsoldodd koltségekhez viszonyitottan a vagyonkezelési koltségekkel
0sszhangban kell allnia (6sszhangszabdly).

A befektetésekért felelés vezeté feladata a befektetési politika valtozasanak és a Vagyonkezel6vel, a
Letétkezel6vel valé megdllapoddsoknak az el6készitése. A Pénztar a Vagyonkezel6nek dtadott vagyonnal
kapcsolatban konkrét befektetési dontést nem hozhat, viszont folyamatos feladata a Vagyonkezel§ altal
hozott befektetési dontések nyilvantartasa, célszerliségliik elemzése, illetve a Pénztar befektetési
politikdjaval vald Osszevetése. A Pénztar, a Letétkezel6 és a Vagyonkezel6 kozott kotétt haromoldalu
eljardsrendben rendelkezni kell annak biztositasardl, hogy a Vagyonkezel6 4dltal jelzett tranzakcidk
végrehajtdsa megfelel6en végbemenjen és a Pénztar vagyona a Letétkezel6nél folyamatosan meglegyen.

A Pénztar konyvvizsgdldja a Pénztar eszkozeit tartalmazd negyedév végi letétkezelSi nyilvantartast koteles
Osszevetni a Pénztar analitikus nyilvantartdsaival. Az egyezGség vizsgalata a befektetési instrumentumok piaci
értékére, darabszamara és névértékére vonatkozik. EgyezGség hidnyaban a konyvvizsgalod koteles a Pénztarat
és a Fellgyeletet az eltérésrél az érintett befektetési eszk6zok megjelolésével - egyidejlileg - irasban
tdjékoztatni.

2. A Pénztar altal kdvetendd altalanos befektetési politika

A Pénztarban 6t, egymastdl eltérG 6sszetétell és kockazati kitettségl portfélio van: Kiszamithatd, Klasszikus,
Kiegyensulyozott, Novekedési és Lendiletes portfolid. A Befektetési Politika kiterjed tovabbd a
valaszthaténak nem mindsulé M{koddési, Likviditasi tartalék, valamint a Fligg6 Portfdlié befektetéseire is.

A pénztdr tagjai viselik a vdlaszthatdé portfélids rendszer m(ikédése sordn fellépé kockazatokat, pénztéri
kockdazatcsokkentd védelmi rendszerek (pld. OBA, BEVA) nem dllnak rendelkezésre. A portféliok varhato
Osszetétele, a korabban elért hozamok nem adnak garanciat a jév6beni hozamok nagysdagara.

A pénziigyi szolgaltatdsi dgazatban a fenntarthatésaggal kapcsolatos kozzétételekrél sz616 Eurdpai Parlament
és Tanacs 2019/2088 rendelete alapjan a Pénztar nyilatkozik, hogy a befektetési dontéseknek a
fenntarthatdsagi tényez6kre gyakorolt kdros hatdsait olyan mddon és azon id6ponttdl veszi figyelembe,
ahogy és amikor a Pénztar vagyonanak kezelésével megbizott és a rendelettel érintett szolgaltatd az erre
vonatkozd nyilatkozatat kozzéteszi.


https://www.opten.hu/optijus/lawtext/4825?tkertip=4&tsearch=let%c3%a9tkezel%c5%91*&page_to=1#ws15_0

A vagyonkezeléssel megbizott szolgdltatd nyilatkozatanak elérhet&sége:
https://www.mbhalapkezelo.hu/alapkezelo/fenntarthatosag

A nyilatkozat elérhet8ségét a Pénztar a honlapjan kozzéteszi. A Pénztdr sajat vagyonkezelésében alld
vagyonelemekre vonatkozd befektetései dontései soran nem veszi figyelembe fenntarthatésagi tényezbkre
gyakorolt karos hatasait, tekintettel a sajat kezelés(i vagyon elemek specidlis voltara (tagi kélcsén, zartkord
banki részvények) és annak a kezelt vagyonhoz mért 20% alatt maradé mértékére. Amennyiben a Pénztar
sajat vagyonkezelése az Uzleti év forduldnapjan meghaladja a Pénztdr fedezeti tartalékdnak 20%-at, Ugy a
Pénztar ezen vagyonelemekre vonatkozd befektetési dontései vonatkozasaban a fenti rendelet szerinti, a
fenntarthatdsagi tényezGkre gyakorolt karos hatasok figyelembevételére vonatkozd nyilatkozatat a
Befektetési Politikaban foglaltan teszi meg.

3. A befektetésre engedélyezett eszk6z6k teljesitménymérése, referenciaindexei

Készpénz, szamlapénz és hitelintézeti betét Ezen eszkodzok teljesitményének mérése a 3 hdnapos BUBOR alkalmazdasaval torténik.

A kotvényportfdlio teljesitményének mérése az RMAX, a MAX és a HMAX magyar allampapir indexek

Kotvények alkalmazasaval torténik.
. A Pénztar referencia-index kompozitban a hazai részvények teljesitménymérésére a BUX Index
szolgal.
. A Kelet- és Kelet-kozép eurdpai részvénypiacok teljesitménye a CETOP Index segitségével kerdl
mérésre.
P . Kulféldon az MSCI World index altal lefedett orszadgokban kibocsatott, nyilvdnosan forgalomba
Részvények

hozott, t6zsdén jegyzett részvény teljesitmény mérésére az MSCI All Country World Index (MSCI
ACWI) szolgal, mig Kilféldon Eurépaban kibocsatott, nyilvanosan forgalomba hozott, t6zsdén
jegyzett részvény esetében az MSCI EU.

. A fejl6dé piaci részvény befektetések teljesitményének Gsszevetéséhez az MSCI EM Index keril
alkalmazasra.

A befektetési jegyek teljesitménymérésére a mogottes eszk6zok teljesitményének mérésére szolgald

Befektetési alapok indexek iranyaddak.

Ingatlanok Referencia indexe az RMAX, MAX és HMAX indexek adott portféliot jellemzé kombinacidja

Ertékpapir-kolcsonzési igyletbdl

. L . A teljesitmény mérésére szolgdl6 index a BUX
szarmazo6 kovetelések

Kockazati tékealap jegy

Repo miiveletek Referencia indexe az RMAX, MAX és HMAX indesek adott portfélidt jellemz6 kombinacidja
Kockazatfedezeti eszk6z6k
Tagi kolcs6én Abszolit hozamu eszk6z (MNB alapkamat + 5%)

4. A Pénztari portfolidk referencia indexe

Kiszamithaté! Klasszikus Kiegyenstilyozott Novekedési Lendiiletes Likviditasi, miikodési Fliggé
3 hénapos BUBOR 55% 1% 1% 1% 1% 50% 100%
RMAX 40% 80% 43% 15% 15% 50% -
MAX 5% 15% 26% 22% 13% - -
HMAX - - 7% 20% 10% - -
BUX - - 8% 11% 16% - -
CETOP - - 3% 6% 9% - -
MSCI ACWI - 2% 5% 11% 16% - -
MSCI EU - 2% 4% 8% 11% - -
MSCI EM - - 3% 6% 9% - -
Osszesen 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100%

1 A Kiszdmithato portfolié része a Szolgaltatési tartalék is


https://www.mbhalapkezelo.hu/alapkezelo/fenntarthatosag

Referencia index Leiras
A Budapesti Bankkozi Forint Hitelkamatlab (BUBOR) pénziigyi referenciamutatd, amely a panelbankok altal 3
3 honapos BUBOR hénapos futamidére mas kamatjegyzé bank részére forintban denominalt fedezetlen bankkozi hitelre jegyzett
kamat Magyar Nemzeti Bank altal publikdlt értéke
RMAX A 3 hénapndl hosszabb, de egy évnél rovidebb hatralévé futamidejli, magyar kibocsatdsu allamkoétvények
arfolyamdnak valtozasat mutatd index
MAX Egy évnél hosszabb hatralévé futamideji, magyar kibocsatasu allamkotvények arfolyamdanak valtozasat mutatd
index
HMAX A lejaratig legaldbb 3 év hatralévé futamidejli magyar kibocsatasu allamkotvények arfolyamdnak véltozdsat mutatd
index
BUX A Budapesti ErtéktSzsde 12-25 legjelentdsebb részvényének arfolyamvaltozasat mutatd index
Kozép-eurdpai régio legfeljebb 25 blue chip részvényének arfolyamvaltozasat mutatd index. A részvények likviditas
és kapitalizacié szerint feldllitott globalis rangsor alapjan keriilnek kivalasztasra, figyelembe véve, hogy egy
CETOP P S P . s . . o
t6zsdér6l (Budapest, Bukarest, Ljubljana, Pozsony, Praga, Varsd, Zagrab) mindenkor legfeljebb 7 részvény
szerepelhet az indexben.
MSCI EU Fejlett eurdpai régié részvényeinek drfolyamvaltozasat mutato index
MSCI ACWI Globalis nemzetkozi részvények arfolyamvaltozasat mutatd index, mely a vilag fejlett piacait foglalja magdba
MSCI EM Fejl6dé piaci régid részvényeinek arfolyamvaltozasat mutato index
5. A portféliovalasztas szabalyai
Portfélio Jellemzés Ajanlas Kockazatok
A minimdlis kockdzatot felvallald Alacsony kocl‘<’a.zatot hordoz. A portfolllo
énztartagoknak Korosztal hozampotencidlja nagyon alacsony (akar
A befektetések értéke a legkisebb P . ,g ) . ) v 0%, vagy kis mértékben negativ) is lehet,
s e . - s . | tekintetében a nyugdijkorhatart 1-2 | | JT . h .
Kiszamithato mértékben van  kitéve a napi | , . o . igy a portfdlié 2 éven tul valé tartasaval, ha
X ) éven  belil elérs, illetve a . ixes p
hozamingadozasoknak. " . ( e ennél hosszabb idGtédvra tervezhet§ a
nyugdijkorhatart mar betoltott . s ix ..
ot teljes megtakaritasi idészak, csokkenhet az
pénztartagoknak. A . .
ezalatt elérhetd eredmény.
A masodik legkisebb kockdzatot hordozé
Olyan  befektetéseket kell, hogy | Klasszikus Portféliot elsGsorban a csak | portfélié. A portfélid hozampotencialja
tartalmazzon, amelyek hatralévé | alacsony  kockdzatot  vallaloknak | alacsony (akar 0%, kirivé esetben
futamideje, kockazati szintje, likviditasa | ajanlott. Korosztdly tekintetében a | kismértékben negativ) is lehet, igy a

Klasszikus

lehetévé kedvezétlen
befektetési kornyezet
kovetkezményeinek kivédését.

teszi  egy

nyugdijkorhatart 3-5 éven belil eléré
tagoknak ajanlott.

portfolié 5 éven tul vald tartasaval, ha
ennél hosszabb id6tavra tervezhetd a
teljes megtakaritasi id6szak, csokkenhet az
ezalatt elérhet6 eredmény.

Kiegyensulyozott

Olyan kozéptavu, vegyes befektetési
portféliét  kell  kialakitani, amely
mérsékelt  kockdzatvallalds  mellett
megfelel6 hozamot biztosit, elsGsorban
az olyan befektetési instrumentumokat
kell alkalmazni, amelyek hozamel6nye
varhatoan a befektetést kdvetd 10 éven
belil jelentkezik.

A mérsékelt kockazatot vdllaléknak
ajanlott. Korosztaly tekintetében a
nyugdijkorhatart 5-10 éven beliil eléré
tagoknak ajanlott.

Kozepes kockazatot hordozd portfolié. A

veszteség lehetGsége is  fennallhat
révidebb id6tdvon, igy a tervezett
nyugdijcéli megtakaritds igénybevétele
el6tti rovidebb id6tavon a portfdlio

tartasaval a mar elért hozamokhoz képest
akar kisebb leértékel6dés is eléfordulhat.

Olyan dinamikus befektetési portfoliot
kell kialakitani, amely magasabb hozam-
kockazati profill eszk6zok bevonasaval,
a Pénztar altal vallalhaté kockazat

A nagyobb kockéazatot vallaldknak
ajanlott. Korosztaly tekintetében a

Magas kockdazatot hordozd portfélid. A
veszteség lehetGsége magasabb is lehet
egy rovidebb id6tavon, igy a tervezett

. L . mellett, hosszi tdvon a lehetd " A , A i o ia Lo, .
Novekedési o - nyugdijkorhatart 10-15 év mulva elér6 | nyugdijcéld megtakaritas igénybevétele
legmagasabb hozamot tudja biztositani. L PR s xes <
L. e 1 . ) tagoknak ajanlott. el6tti rovidebb id6tavon a portfdlio
A befektetési portfdlio kialakitdsa és . . ,
. . e . tartasaval a mar elért hozamokhoz képest
kezelése sordn a hosszu tavu szemlélet (o N L N H A 1%
X L, akar jelentés leértékel6dés is el6fordulhat.
melletti hozammaximalizaldsra kell
torekedni.
A Lendlletes Portfolié esetében olyan
hosszi tavy, dinamikus befektetési | A Pénztar a portfdlidi kozott a | A legmagasabb  kockdzatot hordozd
portfoliét  kell  kialakitani, amely | legmagasabb kockazatot hordozé | portféli6. A  veszteség lehetGsége
magasabb  hozam-kockazati  profili | Lendlletes Portféliot elsésorban a | jelentésen magasabb is lehet egy révidebb
eszkdzok bevonasaval, a pénztartag altal | nagy kockazatot vallaldknak ajanlja. | id6tavon, igy a tervezett nyugdijcéld
Lendiiletes véllalhaté kockazat mellett, a lehetd | Korosztaly tekintetében olyan fiatal és | megtakaritas igénybevétele el6tti

legmagasabb hozamot biztositja. A
befektetési portfolid kialakitdsa és
kezelése soran a hosszu tavu szemlélet
melletti hozammaximalizalasra kell
torekedni.

kozépkoru  tagjainak  figyelmébe
ajanlja a Portfdliot a Pénztar, akik a
nyugdijkorhatart tobb mint 15 év
mulva érik el.

révidebb id6tavon a portfolié tartasaval a
mar elért hozamokhoz képest akar jelentés
leértékel6dés is el6fordulhat.




A pénztartagok portfélioba sorolasanak és a pénztartagok egyedi portfoliovaltasanak szabalyai

A Pénztartag egyéni szamlajan 1évd egyenlege az egyes valaszthatd portfdlidk kdzott megoszthato.

Uj belépdk portfolio-valasztasa
A Pénztartag a valaszthatd portfélios rendszer induldsakor irdsban valaszthatott portfoliét.

A valaszthatd portfdliés rendszer bevezetését kovetGen az Ujonnan belépd tag — tagsagi jogviszonya
kezdeményezésekor — irdsban vdlaszt legaldbb egy portfdliot és valaszthat legfeljebb két portféliét is.

Amennyiben két portfélié valasztasdra is sor keriil, meg kell adni %-os formaban 10 %-pontos Iépésenként,
hogy a befizetései és egyéb jovairasai milyen ardnyban keriljenek a valasztott két portfélidba. A tag egyéni
szamldja a valasztott portfdlid(k)ban a tagsagi jogviszony keletkezésének napjaval nyilik meg.

Tagok automatikus besorolasa

Amennyiben a tag a valaszthatd portfdlids rendszer induldsakor nem élt a portfélio-valasztasi lehet6ségével,
Ugy a Pénztdr a tag egyéni szamldjat az Alap portfélidnak tekintett Kiegyensulyozott portfélidba helyezte.

Amennyiben a Pénztarba Ujonnan belép6 tag nem nyilatkozik a portfélié vdlasztdsardl, akkor az Alap
portfolidnak tekintett Kiegyensulyozott portfélidba keriil besoroldsra.

A pénztdrtag haldlat igazold dokumentumok Pénztdr altali kézhezvétele alapjan, azt kovetd legkordbbi
id6pontban a Pénztar a tag egyéni szamldjat a Kiszamithaté portfélidba sorolja at (tag haldla miatti
automatikus atsorolas) portfélidvaltasi dijmentesen.

Amennyiben a pénztartag jaradékszolgaltatast kér, vagy a tagi lekotéssel rendelkezé pénztartag egydsszeg
nyugdijszolgaltatdsra tart igényt — a kifizetéshez kapcsolédé vagyonkivonds napjaval — a Pénztar a tag teljes
egyéni szamlajat a Kiszamithatd portfélioba sorolja at (szolgdltatds miatti automatikus atsorolas)
portfélidvaltasi dijmentesen. Amennyiben a pénztartag az egyéni szamla részosszegének erejéig igényel a
Pénztartdl jaradékszolgaltatast, ugy a jaradék fedezetének megfelel6 Gsszeget a pénztar a Kiszdmithatd
portfélidba sorolja at, mig a jaradék fedezetén feliili 6sszeg a tag egyéni szamlajan valtozatlanul a tag altal
valasztott portféliéban marad. Egyéb esetekben a tagi kifizetés - beleértve a tagi lekotéssel nem rendelkezé
pénztartag egydsszegl nyugdijszolgaltatasat is — miatt nem keril sor automatikus atsorolasra, a kifizetés a
tag valasztott portfdlidja terhére torténik.

Portfélié valtas kezdeményezése
A pénztartag a korabbi portfdlidjatol és az automatikus besorolastdl eltérhet (portfélidvaltas).

A portfdlié valtas az aldbbi lehet:

a) a kordbban vélasztott vagy automatikusan besorolt portféliorél masikra valtas
b) tébbes portfélié valasztas

c) tobbes portfdlidé 6sszevondsa

A portfolidvaltas a tag egyéni szamlaja teljes egyenlegének aktudlis (forrds) portféliétol eltéré (cél)
portfélibba torténé athelyezését, azaz mas portfélioban torténd befektetését jelenti. A tagnak a
célportfoliordl kell nyilatkoznia.



A pénztartag egyéni szamldjan lIév6 egyenleg az egyes valaszthato portféliok kozott feloszthatd vagy a korabbi
felosztds mddosithato (tobbes portfélio valasztas), oly mddon, hogy a tobbes portfélié valasztassal vagy
madositassal elérendd célportféliok aranyszamat (célarany) 10 %-pontos |épésenként kell megadni, és
egyuttal ez az ardnyszam szolgal majd a pénztartag befizetései és egyéb jovairasai tobbes portfélidk kozotti
felosztasi ardnyaként. A tagnak egy adott id6pontban legfeljebb két vdlasztott portfélidja lehet az egyéni
szamlan |évé egyenlegének befektetése céljabdl.

A pénztartag tobbes portfdlid valasztasa az aldbbiak valamelyikére iranyulhat azzal, hogy minden esetben az
Uj elérendd célaranyokrol kell a pénztartagnak nyilatkoznia:

a) Megosztas 2 portfdlid kozott

aa) a forras portfélid egy része célportfdlidként is fennmarad és mellé egy Uj célportfélio keril valasztasra,
ab) a forrds portfélid két Gj célportfélidba kerlil megosztasra,

b) Ujraosztas 2 portfolio kozott

ba) a 2 forras portfélié valtozatlanul fennmarad, de a célaranyok Ujra meghatarozasra keriilnek a pénztartag
altal

bb) a 2 forras portfélidbdl az egyik célportfélidként is fennmarad és mellé egy Uj célportfolid keril valasztasra,
bc) a 2 forras portfélidbdl 2 4j célportfélidba torténik a valtas.

A pénztartag 2 portfélidban l1évé egyéni szamlajan |év6 egyenlege egy valaszthatd portfdlidba 6sszevonhatd
(tobbes portfdlié 6sszevonasa). Ez esetben az 6sszevonast kovetéen fennmarado cél portfoliordl kell a tagnak
nyilatkoznia.

A pénztartagnak a Pénztar részére irdsban vagy elektronikusan hiteles formdaban nyilatkoznia kell a portfélid
valtasi igényérdl. Tovadbba lehetGsége van a Tagi Portdlon keresztiil, elektronikus tgyintézéssel rendelkezék
esetében papirmentesen portfélidvaltd nyilatkozat benyujtasara. Az irasban benyuljtott igényhez a
formanyomtatvany a Pénztar honlapjardl vald letdltés utjan vagy a Pénztar Ugyfélszolgalatan hozzaférhetd.
A kitoltott formanyomtatvanyt postai Uton, személyesen vagy képvisel$ altal a Pénztar lgyfélszolgalatan,
illetve

elektronikusan hiteles elektronikus alairassal ellatott formaban kell benyujtani. Az egyéb mddon (pl. nem
hitelesen aldirt formaban e-mailen, telefaxon) benyujtott nyilatkozat érvénytelen, a Pénztar nem fogadja be,
az elutasitasrol irasban postai Uton vagy — amennyiben a pénztartag elektronikus iratkezelésrél nyilatkozott
— hiteles elektronikus irat tagi tarhelyen torténd elhelyezésével értesitést kild.

A portfélio valtasi kérelmek beérkezési id6pontjanak a Pénztar altali kézhezvétel (a formanyomtatvanyra
helyezett érkeztet6 bélyegz6) datumat kell tekinteni. Csak azok az irdsos uton érkezé nyilatkozatok
tekinthet6k atvettnek, amelyek a Pénztar irattdraban fellelhetdk, illetve amelynek Pénztar altal tortént
atvételét a pénztartag dokumentummal (postai tértivevény, a Pénztar — Tagi Portalon elhelyezett értesitése,
vagy Tag kérésére kidllitott - irdsos atvételi elismerése) igazolni tudja. Az elektronikus Uton benyujtott
nyilatkozat atvételét az ezt kezelS pénztari informatikai rendszer napld fajlja bizonyitja.

A Pénztar altal befogadott portfolid valtasi igény irasban vagy elektronikus uton, legaldbb a befogadott
portfélio valtasi igény forduldnapja el6tt 5 munkanappal — a valtasi kérelemre irdnyadd szabalyok szerinti
formaban — a Pénztarhoz benyujtott kérelemmel vonhaté vissza.

A portfdlié valtasi nyilatkozat hibasnak mindsiil, kiilonésen amennyiben a pénztartag:

a) a formanyomtatvanyon portféliét vagy portfélidkat nem jelél meg, vagy

b) a formanyomtatvanyt nem a megfelel6 médon nydjtja be, vagy

c) vdlasztasa olvashatatlan, nem egyértelm{ megjel6lést tartalmaz, vagy

d) az irdsban benyujtott nyilatkozatat nem irja ald sajat kezlileg eredeti formaban, az elektronikus
nyilatkozatat

nem hitelesiti, vagy

f) a megjel6lt fordulénap a 3 hénapos portfélio valtas varakozasi idejének lejarta el6tti idGpontra esik.



A Pénztar a hibas nyilatkozatot elutasitja, és a beérkezést kéveté 10 munkanapon beliil irasban postai uton
vagy — amennyiben a pénztdrtag elektronikus iratkezelésrél nyilatkozott — hiteles elektronikus irat
megkiildésével elutasitd értesitést kiild. A pénztartag egyéni szamlakovetelésének megfelel6 6sszeg az utolséd
érvényes valasztasa, illetve besoroldsa szerinti portfélioban marad.

Portfélié valtashoz kapcsolodo koltségek, dijak

A Pénztar a portfoliét valtd tagok szamadra — portfélid valtdsonként - portfélid valtasi dijat szamit fel. Az egy
portfélié valtashoz kapcsolddo, a pénztartag egyéni szamlaja terhére elszamolt koltség (portfélié valtasi dij)
a pénztartag egyéni szamlakovetelésének 1 ezreléke, de az 6sszeg nem lehet magasabb 2000 Ft-nal, amely a

< ses

A portfdlidvaltasi dij az alabbi esetekben nem keriil felszamitasra (ingyenes):

e Avalaszthatd portfélids rendszer induldsakor.

o Ujbelépd, 4tléps esetén a belépéskor torténd portfélié valasztaskor, vagy automatikus besorolaskor.

e  Barmely portfélidba torténd automatikus besorolaskor.

e Beolvadd pénztartagok elsé portfolidvaltasakor vagy a beolvadd portfélio megsziinésekor torténd
automatikus besorolaskor.

e  Atag meglévd portfélidja megsziintetésekor torténd valtaskor vagy automatikus atsorolaskor.

e Avalaszthato portfélids rendszer megsziintetésekor.

A portfélidvaltas lehetséges negativ kévetkezményei

a) veszteség realizdlasa kockazatosabb portfélié valasztasa esetén egy negativ piaci kornyezetben,

b) veszteség realizalasa a forras portfélidban hirtelen (akdr néhany nap alatt) bekoévetkezé negativ piaci
folyamatok esetén,

c) hozam elmaradasa egy kevésbé kockazatos portfélié valasztasa esetén pozitiv piaci kérnyezetben,

d) portfélié valtasi koltségek felszamitasa,

e) atulzéan gyakori portfdlié valtas a fenti kovetkezmények halmozddasaval jarhat.

Pénztartag altal tervezett kifizetés (nyugdijszolgaltatas, varakozasi idd letelte utan kifizetés) el6tti id6szakban
a portfélio valtas fenti kockazatait javasolt fokozottabban figyelembe venni, mivel egy kedvezG6tlen hatdsu
portfélid valtds okozta hozamveszteség a kifizetésig nem feltétlendil tlnik el, és a kifizetés soran realizalasra
kerdl.



