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I. Keret szabalyok

A valaszthatd portfdlids rendszerre vonatkozd szabdlyokat az aldbbi toébbszor mddositott jogszabalyok, illetve

MNB ajanlds tartalmazzak:

e az1993. évi XCVI. tdrvény az Onkéntes Kélcsdnds Biztositd Pénztarakrol,

e 3 281/2001. (XIl. 26.) Korm. rendelet az 6nkéntes kélcsonds nyugdijpénztarak befektetési és gazdalkodasi
szabalyairdl,

e 3 223/2000. (XIl. 19.) Korm. rendelet az 6nkéntes nyugdijpénztirak beszamold készitési és konyvvezetési
kotelezettségeinek sajatossagairdl,

e  Magyar Nemzeti Bank 12/2016. (XII.1.) szdmu ajanldsa az 6nkéntes nyugdijpénztarak valaszthaté portfdlios
rendszerének kialakitasarol, mikodtetésérdl.

A Pénztar aldbbi szabalyzatai is tartalmaznak rendelkezéseket a valaszthatd portfdlidval kapcsolatban:
e Alapszabaly
o Befektetési Politika
e Szamviteli Politika
e Hozamfelosztasi Szabalyzat

A pénzigyi szolgdltatasi dgazatban a fenntarthatdsaggal kapcsolatos kdzzétételekrdl sz616 Eurdpai Parlament és
Tanacs 2019/2088 rendelete alapjan a Pénztar nyilatkozik, hogy a befektetési dontéseknek a fenntarthatdsagi
tényezGkre gyakorolt karos hatasait olyan mddon és azon id6ponttdl veszi figyelembe, ahogy és amikor a Pénztar
vagyonanak kezelésével megbizott és a rendelettel érintett szolgdltatd az erre vonatkozd nyilatkozatat kézzéteszi.
A vagyonkezeléssel megbizott szolgaltatd nyilatkozatanak elérhet8sége: A vagyonkezeléssel megbizott szolgaltatd
nyilatkozatdnak elérhet8sége:
https://www.mbhalapkezelo.hu/alapkezelo/fenntarthatosag. A nyilatkozat elérhetGségét a Pénztar a honlapjan
kdzzéteszi. A Pénztar sajat vagyonkezelésében allé vagyonelemekre vonatkozd befektetései dontései soran nem
veszi figyelembe fenntarthatdsagi tényezékre gyakorolt karos hatasait, tekintettel a sajat kezelés(i vagyon elemek
specialis voltara (tagi kdlcson, zartkord banki részvények) és annak a kezelt vagyonhoz mért 20% alatt maradé
mértékére. Amennyiben a Pénztar sajat vagyonkezelése az lzleti év fordulénapjan meghaladja a Pénztér fedezeti
tartalékdnak 20%-at, ugy a Pénztdr ezen vagyonelemekre vonatkoz6 befektetési dontései vonatkozdsaban a fenti
rendelet szerinti, a fenntarthatdsagi tényezbkre gyakorolt karos hatdsok figyelembevételére vonatkozd
nyilatkozatat a Befektetési Politikaban foglaltan teszi meg.

Az MNB altal mikodtetett honlap (www.mnb.hu, illetve www.kozzetetelek.hu) tovabbi informacidkat tartalmaz a
portfélidvalasztashoz kapcsolédoan.

Amennyiben a Pénztar Kuldottkozgy(ilést mikodtet, Ugy jelen szabalyzat sz6hasznalatdban a Kozgylilés fogalom
alatt a Kuldottkozgydilést kell érteni.

II. Altalanos elvek

Avalaszthatd portfélids rendszer olyan nyugdijpénztar-tagi rendelkezési lehet6ség biztositasa, amelyben a Pénztar
lehet6vé teszi, hogy a Pénztartag maga rendelkezzen a Pénztar altal 6sszedllitott, eltéré befektetési jellemz6knek
megfeleld eszkbézcsoportok (portfdliok) kozili valasztasrdl annak érdekében, hogy egyéni nyugdijszamlajanak
Osszege az altala vélasztott portfélidba keriljon elhelyezésre, biztositva a dontés — meghatdrozott id6kdzonként
torténd — megvaltoztatasat is. A tagi rendelkezés azon joghatasok tudomasulvétele is, hogy a tag altal kivalasztott
portfdlié —a Pénztar mas portfdliditdl esetleg eltéré hozama és kockazata révén — hatdssal van a tagnak a pénztari
kozos vagyonbefektetésbdl szarmazd részesedésére. A vonatkozo jogszabalyoknak megfelelGen egyéni dontés,
vagy automatikus besorolas alapjan, az egyéni szamlakon elhelyezett megtakaritasok eltérd kockazatu és varhaté
hozamu portfélidkban kerilnek elhelyezésre.

A kilonb6z6 befektetési portfélidk kialakitdsanak célja, hogy a Pénztar lehetGséget biztositson tagjainak, hogy
mindenki egyéni életpalyajanak, pillanatnyi életkordnak, nyugdijszolgdltatasig vagy nyugdijkorhatar betoltéséig
hatralévé idejének, kockazatvisel§ képességének és kockazatvallalasi hajlanddsaganak megfelel6en donthessen
nyugdijcéltd megtakaritdsanak befektetésérdl.

Valaszthaté Portfolié Rendszer Szabdlyzat 2
(elfogadva: 2025.02.17. napjan médositott, 2024.12.11. napjan elfogadott, hatdlyos: 2025.04.01-t6l)


http://www.mnb.hu/
http://www.kozzetetelek.hu/

2.3

2.4

2.5

2.6

2.7

2.8

2.9

2.10

2.11

2.12

2.13

3.1

3.2

A Pénztdr a valaszthato portfdlios rendszer bevezetésével is arra toérekszik, hogy tagjaiknak hosszabb tavon,
folyamatosan kedvez6 hozamot, ezaltal versenyképes nyugdijszinvonalat biztositson, 6sszhangban az dnkéntes
kolcsonos biztositd pénztarakrol sz816 1993. évi XCVI. térvény elSirdsaival.

A Pénztdr felhivja a tagok figyelmét arra, hogy a portfoliok kozotti valasztds a tagok egyéni felel6ssége, amelyet a
kockdzatok figyelembevételével kilonésen életkoruk, kockazatviselési hajlandésaguk és jovBbeni varakozasuk
alapjan tegyenek meg.

Sem az egyes portfoliok 6sszetétele, sem a korabban elért hozama nem ad garanciat a jov6beli hozam nagysagara.

A vélaszthatd portféliok hozamdra, t6kéjének megdvasara a Pénztar nem tehet igéretet vagy vallalhat garanciat,
és barmely mas, egyéb biztositékot sem nyujthat.

A vélaszthato portfélios rendszer miikddése soran vallalt befektetési kockazatok viselése kizardlag a tagot terheli,
pénztari (partner) kockazatot csokkenté rendszerek (pl. Orszagos Betétbiztositasi Alap, Befektetévédelmi Alap)
nem dllnak rendelkezésre.

A Pénztar felhivja tovabba a tagok figyelmét arra, hogy a pénztdri megtakaritashoz (egyéni szamlakévetelés) csak
jogszabdlyokban meghatarozott id6 utdn juthatnak hozza.

A pénztari befektetési tevékenység folytatasa soran biztositani kell a portféliok megfelel§ diverzifikaltsagat, a
helyesen alkalmazott kockazatmenedzsmentet, figyelemmel a kotelezettségek lejarati szerkezetébd6l adodo
tényezGkre, a likviditasi sziikségletek biztositasara. A kozvetett befektetési instrumentumok (befektetési jegyek,
illetve egyéb kollektiv befektetési értékpapirok) alkalmazasa soran biztositani kell, hogy a Pénztartagot
kdzvetetten terheld befektetési koltségek mértéke - a kdzvetlen befektetésekhez kapcsolddo koltségekhez mérten
- a vagyonkezelési koltségekkel 6sszhangban legyen.

A Pénztdr a befektetések biztonsagat tekinti elsédlegesnek, ez

e egyrészt a hosszu tava hozamalakulast figyelembe vevd, a befektetési és szabalyozasi kornyezethez illeszked6
befektetési politika kialakitasban testesiil meg,

e masrészt a megbizhatd befektetési szolgaltatdk (Vagyonkezel6(k), Letétkezel8) kivalasztasaban mutatkozik
meg,

e harmadrészt a befektetési szolgaltatdk tevékenységének folyamatos pénztari ellenérzésében valdsul meg.

A befektetési politika kialakitasa az Igazgatdtanacs hataskore.

Az Igazgatdtandcs rendszeresen attekinti a befektetési politika megvaldsitdsanak eredményeit, ennek keretében
beszamoltatja a Vagyonkezel6(ke)t.

A Vagyonkezel6(ke)t és LetétkezelGt az Igazgatdtanacs vélasztja ki a vonatkozd jogszabalyok és az Alapszabaly
rendelkezései szerint.

lll. A valaszthato portfolids rendszer bevezetése

A valaszthaté portféliés rendszer (tovabbiakban: Rendszer) bevezetésével a Pénztar lehet6séget nyujtott arra,
hogy az egyéni szamlakon elhelyezett megtakaritasok a pénztartagok egyéni dontése szerinti portfoliok kozotti
vélasztassal, egymastdl eltéré kockazati és hozamu befektetési portféliok valamelyikében keriilhessenek
elhelyezésre.

A valaszthatd portfdélids rendszer bevezetésére, megsziintetésére, valamint a mlkodtetésének a rendszer
szlineteltetését kovetS folytatdsara vonatkozd dontés a Kiildottkozgylilés, a moddositdsara, a moddositott
szabdlyokat tartalmazé szabalyzat elfogaddsara, szlineteltetésére vonatkozd dontés a Pénztar Igazgatdtanacsanak
hataskorébe tartozik. Az Igazgatétanacs az el6z6ekben hataskorébe utalt dontéseket nem hozhatja meg lés
megtartasa nélkil. A valaszthatd portfélids rendszer mikodtetése a Magyar Nemzeti Bank (tovabbiakban:
Felligyelet) erre vonatkozd engedélye birtokaban kezdhetd meg, folytathato, illetve mddosithatd. A rendszer
m(ikodtetésének sziineteltetését, illetve folytatasat a Felligyeletnek be kell jelenteni.
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Az Ellendrz6 Bizottsag elGzetesen koteles megvizsgalni a rendszer bevezetésére, mddositdsara, szlineteltetésére,
a mikodésnek a szlineteltetést kovetd folytatasara, megsziintetésére vonatkozd javaslatot. Az Ellenérzé Bizottsag
a véleményét az erre vonatkozd dontés el6tt, attdl fliggben, hogy a javaslat az Igazgatdtanacs vagy a
Kuldottkozgylilés hataskorébe tartozd kérdésben sziiletett-e, az illetékes testllet Glésén ismertetni koteles. A
Szabdlyzat a Felligyelet engedélyének Pénztdr altali kézhezvételét kovetd negyedév elsé napjan, amennyiben a
modositads a vonatkozé dontés alapjan ennél késébbi naptdl hatdlyos, akkor a dontésben meghatdrozott nappal
|ép hatalyba.

IV. A portfdliok szama, megnevezése, 6sszetétele, tovabba milyen életkoru és kockazatvallalasi hajlandésagu

tagoknak ajanlott

A Pénztdr novekvd kockazati szint alapjan a jelen szabdlyzatban megnevezett portféliokbdl all6 rendszert
mukodtet.

A valaszthato portfoliok besoroldsa a javasolt befektetési id6tav és a kockazati besorolas alapjan

(ockdzat et ol befektetdsl Aty o st
besorolds (nyugdijkorhatarig / kifizetésig hatralévé évek szama alapjan)
1-2 év 15év | 5-10 év 10-15 év 15+ év
Minimalis Kiszdmithatd
Alacsony Klasszikus
Kézepes Kiegyensulyozott
Magas Novekedési
Nagyon magas Lendiletes

A javasolt befektetési id6tavtdl és kockdazati szinttél vald eltérés a Pénztartag egyéni kockazatvallalo képességét
képezi le.

(A) Kiszamithato Portfélio

A Kiszdmithaté Portfélio esetében olyan specialis portfélié kialakitasara keriil sor, ahol az ezt valasztd pénztartagok
vagyonat a Pénztdr olyan befektetésekben tartja, melyeknek értékei a legkisebb mértékben vannak kitéve a napi
hozamingadozasoknak.

A portfélié hozamanak alakuldsara a kiszamithatdsag jellemzd, igy a célja, hogy tetsz6leges id6pontban torténd
portfdlid valtas, illetve tagi kifizetési igény esetén még kedvezGtlen piaci folyamatok esetén is minimalizalja az
arfolyamveszteség valdszinliségét, ez azonban nem jelent teljesen kockazatmentes befektetést.

A Kiszamithato portfdlid stratégiaja, f6bb befektetési szabalyai:

e A Kiszamithaté portfélié befektetése meghatarozé hanyadban betét (betétszerz6dés) és pénzforgalmi vagy
befektetési szamla.

e Aportfdlid eszkdzei magyar allampapirokban, illetve ilyen befektetést megvaldsitd befektetési alap jegyeiben
is elhelyezhetbek.

e Egy hitelintézetnél vezetett pénzforgalmi szamla, az ott elhelyezett betétek, valamint az ugyanazon
hitelintézet altal kibocsatott, forgalomba hozott értékpapirok egyiittes értéke nem haladhatja meg az egyes
valaszthatd portféliokba befektetett pénztdri eszkdzok 20%-at. Egy csoporthoz tartozd hitelintézeteknél
vezetett pénzforgalmi szdmla, az azoknal elhelyezett lekotott betétek, valamint az ugyanazon csoporthoz
tartozo szervezetek altal kibocsatott, forgalomba hozott értékpapirok egytttes értéke nem haladhatja meg
az egyes valaszthato portféliokba befektetett pénztari eszk6zok 20%-at.

A Pénztar portfolidi kozott legalacsonyabb kockazatot hordozd Kiszamithatd Portfélidt elsGsorban a csak a
legminimalisabb kockdzatot felvallald pénztartagoknak ajanlja. A Pénztar korosztily tekintetében a
nyugdijkorhatart 1-2 éven beliil elérg, illetve a nyugdijkorhatart mar betoltott pénztartagjai figyelmébe ajanlja a
Kiszamithatd Portfoliot.
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Amennyiben a pénztartag a Kiszamithatd portféliot valasztja, hozampotencidlja nagyon alacsony (akar 0%, vagy
kis mértékben negativ) is lehet, igy a portfdlid 2 éven tul vald tartasaval, ha ennél hosszabb idGtavra tervezhet6 a
teljes megtakaritasi id6szak, csokkenhet az ezalatt elérhet6 eredmény.

A nyugdijkorhatar betdltését megel6z6 2 éven belll masik portfélid valasztasa, vagy a portfdlid mellé valasztott
kockdzatosabb portfélidban térténd megosztas esetében nagyobb valdszinlisége lehet annak, hogy a szolgdltatas
igénybevételéig varhato rovidebb id6tavon valamely év kedvezGtlenebb hozama az igénybevehet§ szolgaltatas
értékét kedvezétlenil befolyasolhatja.

A nyugdijkorhatdr betéltését megel6z6 2 éven tul a Kiszamithatd portfolid valasztasa, vagy masik portfélidbdl a
Kiszdmithaté portfélidba irdnyuld megosztas esetében a hozampotencidl Iényegesen eltéré lehet a kordbban
valasztott portfélio hozam potencialjatdl, 0sszességében a teljes megtakaritds a korabban valasztott portfélidval
egyltt szdmitott hozama csokkenheti a befektetési id6tav alatt elérhet6 eredményt.

A portfélio elhagyasa alacsony arfolyam (hozam) kockazattal jar.
(B) Klasszikus Portfolio

A Klasszikus Portfélio dént6en olyan befektetéseket kell, hogy tartalmazzon, amelyek kockazati szintje, likviditasa
lehetévé teszi egy kedvezGtlen befektetési kornyezet kovetkezményeinek kivédését megfelel6 hozam-
optimalizacié mellett.

A Klasszikus portfolid esetében olyan rovid tava portféliot kell kialakitani, amely alacsony veszteségkockazatot és
megfeleld likviditast biztosit. A Klasszikus portfélional az 6sszportfélion belil alulstlyozni kell az olyan befektetési
instrumentumokat, amelyek esetében a termék jellege, futamideje, kockazati szintje, el6zménye, piacdnak
sajatossagai folytan a révid tavon beliili, veszteség nélkiili likvidalas bizonytalan. A Klasszikus portfélié esetében
fokozott figyelmet kell forditani arra, hogy a kotelezettségallomany és a befektetések devizakitettsége
Osszhangban legyen. A Klasszikus portfélio elsGsorban azon pénztartagok szamara ajanlott, akiknek a szolgaltatas
igénybevétele (nyugdijkorhatar betoltése) varhatéan 3-5 éven belll bekdvetkezik, és akiknek a kockazatvisel6
képessége alacsony.

A Klasszikus portfélio stratégiaja, f6bb befektetési szabalyai:
e A Klasszikus portfolido befektetése meghatarozé hanyadban magyar allampapir, illetve ilyen befektetést
megvaldsitd befektetési alap.
o A portfolio eszkozei limitalt mértékben kilfoldi allam altal kibocsatott, illetve nem allam altal kibocsatott
kotvényekben, valamint betétben (betétszerz6dés) és befektetési szamlan is elhelyezhet6ek.
o A portfélid minimalis mértékben tartalmazhat részvényt, részvény alapot is.

A Klasszikus Portfolidban kdzvetlen és kdzvetett ingatlanbefektetések, kockazati tékealap jegyek nem helyezhet6k
el, illetve nem fedezeti célu nyitott szarmaztatott pozicidk nem vehet6k fel. A Portfélidban a részvények, részvény
alapok aranya a befektetett eszk6zok 8 szazalékat nem haladhatja meg. A Klasszikus Portfélié devizakitettségébdl
fakado kockazatok hataridds tgyletekkel csokkenthetGk.

A Pénztar a portfélidi kozott masodik legkisebb kockdzatot hordozo Klasszikus Portfélidt elsGsorban az alacsony
kockazatot vallaloknak ajanlja. Korosztdly tekintetében a nyugdijkorhatart 3-5 éven belll eléré tagjainak
figyelmébe ajanlja a Klasszikus Portfdliét a Pénztar.

Amennyiben a Pénztartag a Klasszikus portfdlidt valasztja, a hozampotencialja alacsony (akar 0%, kirivo esetben
kismértékben negativ) is lehet, igy a portfdlid 5 éven tul valo tartasaval, ha ennél hosszabb id6tavra tervezhetd a
teljes megtakaritasi idGszak, csokkenhet az ezalatt elérhet6 eredmény.

A portfélidbdl az alacsonyabb kockazatu portfélidba valtds, vagy a portfdlié mellé valasztott alacsonyabb
kockazatu portfélio esetében ezen uj valasztott portfélidk 5 éven tul vald tartasaval, ha egyébként ennél hosszabb
id6tavra tervezhetd a teljes megtakaritdsi id6szak, akkor nagyobb valdszinliséggel lehet alacsonyabb az ezalatt
elérhet6 eredmény mas portfélidk valasztasahoz képest.
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A portféliobdl a magasabb kockazatu portfélidba valtas, vagy a portfolio mellé valasztott magasabb kockazatu
portfdlié esetében, amennyiben a szolgaltatads igénybevételéig 5 évnél rovidebb hatralévs idétav varhato, akkor
ezen Uj valasztott portfélidk révidebb idGtavra tervezhet6 tartasaval valamely év kedvez6tlenebb hozama az
igénybevehetd szolgdltatds értékét kedvezStlenul befolydsolhatja.

A portfdlio elhagyasa mérsékelten kézepes arfolyam (hozam) kockazattal jar.
(C) Kiegyensulyozott Portfolié (Alap portfdlid)

A Kiegyensulyozott Portféliéo esetében olyan kdzéptavi, vegyes befektetési portféliot kell kialakitani, amely
mérsékelt (kozepes) kockazatvéllalds mellett megfelel6 hozampotencialt kindl. A Kiegyensulyozott Portfélional
els6sorban az olyan befektetési instrumentumokat kell alkalmazni, amelyek hozamel6nye varhatdan a befektetést
kovet6 10 éven belil jelentkezik.

A Kiegyensulyozott portfdlio stratégiaja, f6bb befektetési szabalyai:

e A kozepes kockazatot jelentd Kiegyensulyozott Portfdlié vagyonanak meghatarozo részét allampapirokba,
illetve azzal azonos garancidkkal rendelkezé értékpapirokba, jelzaloglevelekbe, hitelintézeti- és vallalati
kotvényekbe, részvényekbe lehet befektetni.

e A portfdlid egy része bankbetétben és pénzforgalmi szamlan tarthato.

o Aportfélié diverzifikacios céllal kiilféldi kibocsatasu részvényt és kotvényt, valamint ingatlant, ingatlanalapot,
kockazati t6kealap jegyet is tartalmazhat.

e A megfelelen diverzifikdlt részvényportfélié kialakitasa érdekében lehet8ség van nyiltvégl befektetési
alapok, t6zsdén kereskedett befektetési alapok (ETF) jegyeinek, valamint arupiaci termékekbe befektetd
befektetési alapok jegyeinek portféliéba torténd bevonasara.

A Klasszikus Portfélioval Osszevetve donté kilonbség, hogy a Kiegyensulyozott Portfélidban a részvény
eszkdzcsoportba tartozé befektetési instrumentumok ardnya a befektetett eszk6zokdn belili ardnya lIényegesen
magasabb .

A Kiegyensulyozott Portfélioban a kézvetlen ingatlanbefektetések (ingatlanok) aranya a befektetett eszk6zok 10
szazalékat, az ingatlanalapok aranya a 10 szazalékat, mig a kockdazati t6kealap jegyek a 2 szdzalékdt nem
haladhatjak meg.

A Kiegyensulyozott Portfélié devizakitettségébdl fakadd kockazatok hataridés ligyletekkel cs6kkenthetdk.
A Pénztar a Kiegyensulyozott Portfélidbdl nydjt tagjainak tagi kolcsont.

A Pénztar a portfdlidi kozott kozepes kockazatot hordozé Kiegyensulyozott Portfélidt elsGsorban a még mérsékelt
kockazatot vallaléknak, korosztaly tekintetében a nyugdijkorhatart 5-10 éven belll elérd tagjainak ajanlja.

Amennyiben a Pénztartag a Kiegyensulyozott portfélidt valasztja, a veszteség lehetGsége is fennallhat egy
rovidebb id6tavon, igy a tervezett nyugdijcéli megtakaritds igénybevétele el6tti rovidebb idétavon a portfélio
tartasaval a mar elért hozamokhoz képest akar leértékel&dés is el6fordulhat.

A portféliobdl az alacsonyabb kockazatd portfélioba valtds, vagy a portfdlié mellé valasztott alacsonyabb
kockazatu portfélio esetében ezen uj valasztott portféliok 5 éven tul vald tartasaval, ha egyébként ennél hosszabb
id6tavra tervezhetd a teljes megtakaritdsi id6szak, akkor nagyobb valdszintiséggel lehet alacsonyabb az ezalatt
elérhet6 eredmény mas portfélidk vélasztasdhoz képest.

A portféliobdl a magasabb kockazatu portfélidba valtads, vagy a portfélio mellé valasztott magasabb kockazatu
portfdlié esetében, amennyiben a szolgaltatas igénybevételéig 5 évnél révidebb hatralévd id6tav varhatd, akkor
ezen Uj valasztott portfélidok révidebb idGtavra tervezhet6 tartasaval valamely év kedvez6tlenebb hozama az
igénybevehet( szolgaltatas értékét kedvezétlenil befolyasolhatja.

A portfélio elhagyasa kdzepes arfolyam (hozam) kockazattal jar.
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4.43

(D) Novekedési Portfélio

A Novekedési Portfdlié esetében olyan dinamikus befektetési portfélidt kell kialakitani, amely magasabb hozam-
kockazati profilu eszk6zok bevonasaval, a Pénztar altal vallalhatd kockdzat mellett, hosszu tdvon a lehetd
legmagasabb hozamot tudja biztositani. A befektetési portfélid kialakitdsa és kezelése sordn a hosszu tavu
szemlélet melletti hozammaximalizalasra kell térekedni.

A Novekedési portfolio stratégiaja, f6bb befektetési szabalyai:

e A Novekedési Portfoéli6 vagyonanak kisebb részét dallampapirokba, illetve azzal azonos garancidkkal
rendelkezd értékpapirokba, jelzdloglevelekbe, hitelintézeti- és vallalati kotvényekbe, nagyobbik részét pedig
részvényekbe lehet befektetni.

e A portfolid egy része bankbetétben és pénzforgalmi szamlan tarthato.

e Aportfélié diverzifikacids céllal kilféldi kibocsatasu részvényt és kotvényt, valamint ingatlant, ingatlanalapot,
kockazati t6kealap jegyet is tartalmazhat.

e A megfelel6en diverzifikalt részvényportfolid kialakitasa érdekében lehetdség van nyiltvégl befektetési
alapok, t6zsdén kereskedett befektetési alapok (ETF) jegyeinek, valamint arupiaci termékekbe befekteté
befektetési alapok jegyeinek portféliéba torténd bevonasara.

A Novekedési Portfdlié f6 kockazatat, s egyben a magasabb hozam potencialis lehet6ségét hordozza, hogy a
Novekedési Portfélidoban a részvények eszkdzcsoportba tartozo befektetési instrumentumok ardnya a befektetett
eszkdzokon belll tulsulyban van.

A Novekedési Portfdlidban a kozvetlen ingatlanbefektetések (ingatlanok) aranya a befektetett eszkdzok 10
szazalékat, ingatlanalapok aranya a 10 szdzalékat, mig a kockdzati t6kealap jegyek aranya a befektetett eszkdzok
4 szazalékdt nem haladhatja meg.

A Novekedési Portfolio devizakitettségébdl fakadd kockazatok hatdridds tgyletekkel csokkenthetdk.

A Pénztar a portfdlidi kozott magas kockazatot hordozd Novekedési Portfélidét elsGsorban a csak nagyobb
kockazatot vallaléknak ajanlja. Korosztaly tekintetében olyan fiatal és kbzépkoru tagjainak figyelmébe ajanlja a
Novekedési Portfolidt a Pénztar, akik a nyugdijkorhatdrt 10-15 év mulva érik el.

Amennyiben a Pénztartag a Novekedési portfdlidt vdlasztja, a veszteség lehetGsége is magasabb lehet egy
rovidebb id6tavon, igy a tervezett nyugdijcéli megtakaritas igénybevétele el6tti rovidebb id6tavon a portfélid
tartasdval a mar elért hozamokhoz képest akar jelentds leértékelédés is el6fordulhat.

A portféliobdl az alacsonyabb kockazatu portfélioba valtds, vagy a portfdlié mellé valasztott alacsonyabb
kockazatu portfélio esetében ezen Uj valasztott portféliok 10 éven tul vald tartdsaval, ha egyébként ennél
hosszabb id6tavra tervezhet6 a teljes megtakaritasi id6szak, akkor nagyobb valdszin(iséggel lehet alacsonyabb az
ezalatt elérhet6 eredmény mas portfolidk valasztasahoz képest.

A portféliobdl a magasabb kockazatlu portfélidba valtas, vagy a portfélio mellé valasztott magasabb kockazatu
portfdlié esetében, amennyiben a szolgaltatas igénybevételéig 10 évnél rovidebb hatralévé id6tav varhatd, akkor
ezen Uj valasztott portfolidk rovidebb idGtavra tervezhet6 tartasaval valamely év kedvezdtlenebb hozama az
igénybevehet§ szolgaltatas értékét kedvezétlenil befolyasolhatja.

A portfélio elhagyasa magas arfolyam (hozam) kockazattal jar.

(E) Lendiiletes Portfélio
A Lendlletes Portfdlié esetében olyan hosszi tavd, dinamikus befektetési portféliot kell kialakitani, amely
magasabb hozam-kockazati profilu eszk6zok bevonasaval, a Pénztartag altal vallalhato kockazat mellett, a lehetd
legmagasabb hozamot biztositja. A befektetési portfélid kialakitasa és kezelése soran a hosszu tavu szemlélet

melletti hozammaximalizalasra kell torekedni.

A Lendlletes portfélio stratégiaja, f6bb befektetési szabalyai:
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4.50

5.1

5.2

5.3

5.4

A portfélié vagyonanak kisebb részét dallampapirokba, illetve azzal azonos garancidkkal rendelkezd

értékpapirokba, jelzaloglevelekbe, hitelintézeti- és vallalati kotvényekbe, mig jelentGsebb részét

részvényekbe lehet befektetni.

e A portfdlid egy része bankbetétben és pénzforgalmi szamldn tarthato.

e Aportfélio magyar és kiilfoldi kibocsatasu részvényt és kétvényt, valamint ingatlant, ingatlanalapot, kockazati
t6kealap jegyet is tartalmazhat.

o A megfelel6en diverzifikdlt részvényportfolid kialakitasa érdekében lehet&ség van nyiltvégl befektetési

alapok, t6zsdén kereskedett befektetési alapok (ETF) jegyeinek, valamint arupiaci termékekbe befektet6

befektetési alapok jegyeinek portfdliéba torténd bevonasara.

A Lendiletes Portfolié f6 kockazatat, s egyben a magasabb hozam potencialis lehet&ségét hordozza, hogy az
egyedi részvények eszkdzcsoportba tartozé befektetési instrumentumok referencia-aranya a befektetett eszkdzok
80 szazaléka.

A Lendiletes Portfélioban a kozvetlen ingatlanbefektetések (ingatlanok) aranya a befektetett eszkdzok 10
szazalékat, ingatlanalapok aranya a 10 szazalékat, mig a kockazati t6kealap jegyek aranya a befektetett eszkdzok
10 szazalékat nem haladhatja meg.

A Lendiletes Portfélio devizakitettségébdl fakadd kockdzatok hataridds tgyletekkel csékkenthet6k.

A Pénztar a portfolidi kozott a legmagasabb kockazatot hordozd Lendiletes Portféliot elsGsorban a nagy
kockazatot vallaléknak ajanlja. Korosztaly tekintetében olyan fiatal és kbzépkoru tagjainak figyelmébe ajanlja a
Portféliot a Pénztar, akik a nyugdijkorhatart tébb mint 15 év mulva érik el.

Amennyiben a Lendiletes portfélidt valasztja, a veszteség lehetGsége jelentésen magasabb is lehet egy rovidebb
id6tavon, igy a tervezett nyugdijcéli megtakaritas igénybevétele el6tti rovidebb idétavon a portfélio tartasaval a
mar elért hozamokhoz képest akar jelent8s leértékel6dés is el6fordulhat.

A portféliobdl az alacsonyabb kockazatu portfélioba valtds, vagy a portfdli6 mellé valasztott alacsonyabb
kockazatu portfélio esetében ezen Uj valasztott portféliok 15 éven tul vald tartdsaval, ha egyébként ennél
hosszabb id6tavra tervezhet6 a teljes megtakaritasi idészak, akkor nagyobb valdszin(iséggel lehet alacsonyabb az
ezalatt elérhet6 eredmény mas portfolidk valasztasahoz képest.

A portfélio elhagyasa jelent6sen magas arfolyam (hozam) kockazattal jar.
V. Befektetési politika alapelvei

A Pénztar Befektetési Politikdjat, benne az egyes valaszthaté portfdliokhoz kapcsolédd befektetési politikajat az
Igazgatdétandcs alakitja ki és fogadja el. Az Igazgatdtanacs altal a Befektetési Politika elfogadasaval, illetve
modositasaval meghatarozott befektetési keretszabalyok hatarozzak meg az egyes eszkdzcsoportokba fektethetd
portfolid-részek mértékét. A befektetési politika szerinti keretszabalyok képezik a vagyonkezelési iranyelvek,
valamint a vagyonkezelGi szerz6dések alapjat.

Az |gazgatotanacs legaldbb évente koteles dontést hozni a Befektetési Politika fenntartdsa vagy maddositasa
kérdésében, amelyrél legkésGbb a Pénztar kdzgylilésének soron kovetkez6 llésén ad tajékoztatast.

A valaszthatd portfélick mindegyikének meg kell felelnie a pénztari befektetésekre és az azok kezelésére
vonatkozo el8irasoknak, az Opt. 49/B.§ (2) bekezdésében foglaltak szerint.

A befektetési keretszabalyok hatdrozzdak meg azt a sdvot, amelyen beliil a Befektetési Politika valaszthato
portfélionként megallapithatja az egyes portfélidelemek kozépértékét, s rogziti az ettdl valo eltérés lehetfségét.

VI. A valaszthaté portféliok egymds kozotti, valamint a valaszthato portfélidk és a fliggo tételek kdzotti vagyon

atvezetés

Valaszthaté Portfolié Rendszer Szabdlyzat 8
(elfogadva: 2025.02.17. napjan médositott, 2024.12.11. napjan elfogadott, hatdlyos: 2025.04.01-t6l)



6.1

6.2

6.3

6.4

7.1

A valaszthatd portfoliok, valamint a valaszthato portféliok és a Fliggé portfolio kozti dtvezetések soran a
befektetett eszkdzok a likviditasi sorrendjik szerint keriilnek kivalasztasra és atvezetésre az aznapi piaci értéken,
a befektetési politikdban meghatarozott eszkdzallokacid figyelembevételével. Az dtvezetés sordn alkalmazott
likviditasi sorrend a kovetkezd:

a) Pénzforgalmi szamla és befektetési szamla

b) Rovid, 3 hénapon belil lejaré allampapirok, MNB kotvények

c) 1 éven belll lejaro allampapirok

d) 1 éven tul lejaré allampapirok

e) Egyéb kotvényijellegli instrumentumok (jelzaloglevelek, vallalati, hitelintézeti kotvények)

f) Magyar részvények

g) Kulfoldi részvények

h) Egyéb a fentiekben fel nem sorolt instrumentumok

A 6.1 pontban foglaltak figyelembe vételével a szamlapénz, illetve értékpapir atvezetési dontést a Pénztar

vagyonkezelGje hozza meg a Befektetési Politika és a vagyonkezelési szerz6dés részeként meghatdrozott

vagyonkezelési iranyelvek keretei kozott. Az atvezetések tényleges megvaldsitasaig az érintett portfdlidk

egymassal szembeni kovetelése-kotelezettségeként kell nyilvantartani az ezzel kapcsolatos értékadatokat. Az

atvezetésben érintett instrumentumok az atvezetés napi piaci értékének figyelembe vételével olyan 6sszesitett

értékben keriilnek atvezetésre, amilyen értékben a portféliok kdzotti kdvetelések-kotelezettségek dsszességében

nyilvantartasba vételre kerilt. A vagyonatvezetésre okot adé jellemzd korilmények:

e A megszokottdl eltéré mérték(i vagyonkivonas (tagi kifizetés) a pénztartagok részére, amely a Vagyonkezeld
szamara nem jelezhetd kell6 id6ben elére.

o A megszokottdl eltéré mértékd, koncentrdltan egy adott valaszthatd portfélidbél, mint forras portféliobdl mas
célportfélidkba irdnyuld portfélidvalasztasok.

o Uj portféli6 elinditdsakor az Uj portfélidba iranyuld portféliévalasztasok.

e  Pénztdri egyesiilést kdvet6en a jelen szabalyzat szerint megsz(iné portfélié eszkdzeinek atmozgatdsa a
célportfdlidba.

Az atvezetés elszamolasi folyamata a vagyonkezel6-letétkezel6 és a Pénztar altal kotott a fentieknek megfelelGen
kialakitott haromoldall eljardsi rend szerint kerll végrehajtasra. A Pénztar a LetétkezelGvel kialakitott
szerz8désben foglaltak szerint kildi meg az atvezetést kdvet6 munkanapon a portféliok kozotti atvezetéseket,
elszamoldegységek db-szam megallapitasahoz sziikséges napi adatszolgaltatasokat, azzal, hogy az adatok alapjan
szamitott elszdmold egység arfolyam legkorabban az értékelés napjat kovetd 4. munkanapon hasznalhaté fel. Az
atvezetés végrehajtdsat kovetSen a Pénztar haladéktalanul tajékoztatja a letétkezel6t.

Az értékpapir-atvezetések soran az atvezetési értéknek meg kell egyeznie az atvezetett eszk6zok atvezetés napjara

vonatkozéan jogszabalyban rogzitett médon megallapitott piaci eszkozértékével. Portfélidk kozotti atvezetésre

csak az indokolt és sziikséges mértékben lehet mdd, az atvezetés nem iranyulhat valamely portfélié tudatos

el6ényhoz juttatdsara. Amennyiben a tagok portfélidvalasztdsa, illetve kotelezé besoroldsa vagyonmozgatast tesz

szlikségessé, a Pénztar, a Vagyonkezeld és a Letétkezel8 a kovetkezd elvek szerint és mddon koteles eljarni:

e Amennyiben lehetséges, a mozgatast teljes egészében szamlapénzzel rendezi.

e Amennyiben — a varhatd kifizetéseket is figyelembe véve - nincs elegend6 szamlapénz, allampapirokat
transzferdl a portfélidk kozott.

e Részvények mozgatdsara, illetve lekotott betétek feltorésére csak legvégsG esetben keril sor, ilyennek
minGsil az is, ha a részvénymozgatds vagy betét feltorés nélkil valamelyik portfélié limitkorlatba ttkdzne.

e Az értékpapir atvezetések soran az atvezetési ar meg kell, hogy egyezzék az aznapi piaci eszkozértékkel.

o Az egyik portfolidbdl torténé atadas napja meg kell, hogy egyezzen a masik portfélio atvételi napjaval.

VII. Az egyes portféliokban elhelyezhetd befektetési eszkdzok és azok jellemzé kockazatai
Készpénz, szdmlapénz és hitelintézeti betét:

o pénzforgalmi szamla és befektetési szamla;
o betét (betétszerz6dés): hitelintézeti betétszamlan elhelyezett pénzosszeg;

A betét egy hitelintézetnél betétszamlan vagy betéti okirat ellenében elhelyezett pénzosszeg, melyre a hitelintézet
kamatot fizet. Altaldban fix lekotési idS és kamatszint jellemzi. Az ligyfél kockazatat egyrészrél a bank fizetéképessége,
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illetve fizetésképtelensége jelenti, masrészrél pedig — a bankbetét lejarat elGtti feltorése esetén — a bank el6zetesen
kikotheti a feltdrésig szamitott kamat egy részének vagy egészének ki nem fizetését.

7.2

7.2.1

7.2.2

7.2.3

7.2.4

Hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok (kbtvények):

e magyar allampapir

o értékpapir, amelyben foglalt kotelezettség teljesitéséért a magyar allam készfizets kezességet vallal

e  kilfoldi allampapir

o  értékpapir, amelyben foglalt kotelezettség teljesitéséért kilfoldi dllam készfizetd kezességet vallal

e Magyarorszagon bejegyzett gazdalkodd szervezet - a hitelintézet kivételével - dltal nyilvanosan forgalomba
hozott kdtvény

e kilfoldon bejegyzett gazdalkodo szervezet - a hitelintézet kivételével - altal nyilvanosan forgalomba hozott
kotvény

e Magyarorszagon bejegyzett hitelintézet altal nyilvdnosan forgalomba hozott kotvény

e  kilfoldon bejegyzett hitelintézet altal nyilvanosan forgalomba hozott kotvény

e magyarorszagi helyi 6nkormanyzat altal nyilvdanosan forgalomba hozott kétvény

e  kilféldi 6nkormdnyzat altal nyilvdnosan forgalomba hozott kotvény

Allampapir: Az allam &ltal kibocsatott értékpapirok gyljténeve. A kibocsatd orszag visszafizetési garanciat ad a
t6kére és az értékpapirhoz tartozé kamatokra. Fajtajat tekintve két nagy csoportot kiilonbdztetiink meg: az
allamkotvényeket és a kincstarjegyeket. Utdbbi eszkoz vagy igér kamatot (kamatozé kincstérjegy), vagy nem
(diszkontkincstarjegy). A befektetések kozott alapvetéen kockazatmentes eszkézként tekinthetdk.

Allamkétvény: Az allam &ltal kibocsatott értékpapir, melyre a kibocsatd allam vallal visszafizetési garanciat. Az
allamkotvények kibocsataskor jellemzéen 1 évnél hosszabb futamidejliek. Kamatozast tekintve vannak fix, illetve
valtozo kamatot kinald adllamkotvények. Az dllampapirpiaci befektetések esetében — a gazdasagilag bizonytalan
helyzet( kibocsatdkat leszdmitva — a visszafizetési kockdzat altaldban nem jelentds. A kockazatot itt elsGsorban
az allamkotvények arfolyamanak ingadozasa jelenti. A fix kamatozasu kotvények példaul csak lejaratig megtartva
biztositanak kiszamithaté hozamot, az arfolyamuk a piaci hozamelvardasok fliggvényében a futamidé sordn akar
jelentésen ingadozhat. Ez az un. kamatkockazat f6ként a hosszabb futamidejli kétvények esetében lehet
jelent6s. Ha a piac hozamelvarasai jelent6sen megemelkednek, a fix kamatozasu hosszu lejarattal rendelkez6
kotvények arfolyama rovid tavon akar komoly csékkenést is mutathat.

Diszkontkincstarjegy: Allam altal kibocsatott és garantalt, rovid (éven beliili) futamidejl értékpapir. A
diszkontkincstérjegy fontos tulajdonsaga, hogy nem fizet kamatot, azonban a lejaratkori értéke (névértéke) alatti
arfolyamon lehet megvasarolni. A diszkont arfolyam és a névérték kozotti kiilonbség adja a diszkont kincstarjegy
lejaratkori hozamat, amihez a befektet6 az értékpapir futamidejének lejaratakor, a névérték visszafizetésekor
jut hozza. Ha az ligyfél nem tartja meg lejaratig a papirt, akkor el6fordulhat, hogy kedvezétlen piaci helyzetben
(a befektetdi hozamelvarasok emelkedése miatt) atmenetileg csokken az értékpapir arfolyama. A kamatkockazat
azonban a rovid futamidé miatt viszonylag alacsony, igy ez az eszkéz tekinthet6 az egyik legbiztonsagosabb
befektetési eszkoznek.

Kotvény: A kotvény kibocsatdja (allam, hitelintézet, egyéb vallalkozds, 6nkormdnyzat, stb.) kotelezettséget vallal
a kotvény tulajdonosai felé, hogy a kotvény futamideje alatt kifizeti résziikre az esedékes kamatokat, valamint a
kotvény lejaratakor (esetleg tobb részletben) annak névértékét. A részvényekkel ellentétben a kétvény nem
jogositja fel tulajdonosat a tarsasag iranyitasaban vald részvételre és az osztalékbdl torténd részesedésre.
Kamatozasuk szerint a kotvényeket két nagy csoportba soroljuk: fix és valtozdé kamatozasu kotvények. A fix
kamatozasu kotvények a teljes futamidejik alatt el6re meghatarozott idGpontokban fix 6sszegli kamatot
fizetnek a befektet6knek. A valtozé kamatozdsu kotvényeknél a kamatfizetési idGpontok szintén el6re
rogzitettek, de a kamat nagysaga valamilyen el6re definialt piaci mutato (példaul bankkdzi kamatszint, inflacid)
flggvényében valtozik. A kibocsatd szerint is tobbféle kdtvény létezik (allamkotvények, banki kotvények, vallalati
kotvények, 6nkormdnyzati kotvények, stb.). A kbtvények befektetési kockazata két részbdl tevédik 6ssze: a vissza
nem fizetés kockazata (ez a kibocsatd pénziigyi stabilitidsanak fliggvénye), illetve a kamatkockazat (fix
kamatozasu papirok esetében is). Utobbi tényezs elsGsorban a hosszabb futamidej(, fix kamatozasu kotvények
esetében jelentGs, amennyiben rovidebb tdvon vizsgdljuk az eredményeket. Ezeknek az eszkdzoknek az
arfolyama ugyanis a mindenkori piaci kamatszint fliggvényében akar jelentés mérték(i ingadozdast is mutathat.
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7.3  Részvények:

e a Budapesti ErtéktSzsdére vagy mas elismert értékpapirpiacra bevezetett Magyarorszagon nyilvanosan
forgalomba hozott részvény

e Magyarorszdgon kibocsatott, nyilvanosan forgalomba hozott részvény, melynek kibocsatdja kotelezettséget
vallalt az altala adott értékpapir fél éven beliili, barmely t6zsdére vagy elismert értékpapir-piacra térténd
bevezetésére, és a bevezetésnek nincs térvényi vagy egyéb akadalya, vagy olyan részvény, amelyre a vételt
megel6z8 30 napon belil folyamatosan legaldbb két befektetési szolgdltaté nyilvdnos mddon
visszavonhatatlan vételi kotelezettséget jelentd arfolyamot tesz kdzzé

e tGzsdére vagy mas elismert értékpapirpiacra bevezetett, kilféldon kibocsatott, nyilvanosan forgalomba
hozott részvény

e kulféldon kibocsatott, nyilvanosan forgalomba hozott részvény, melynek kibocsatdja kotelezettséget vallalt
az altala adott értékpapir fél éven belili, barmely t&zsdére vagy elismert értékpapirpiacra torténd
bevezetésére, és a bevezetésnek nincs torvényi vagy egyéb akadalya, vagy olyan részvény, amelyre a vételt
megel6z6 30 napon belil folyamatosan legalabb két befektetési szolgdltaté nyilvdnos mddon
visszavonhatatlan vételi kotelezettséget jelent6 arfolyamot tesz kdzzé

e olyan, Magyarorszdgon székhellyel rendelkezé bank zartkorlien forgalomba hozott részvénye, melynek
kibocsatodja eleget tesz a tGkepiacrdl szold 2001. évi CXX. torvény Masodik Részének V. Fejezetében foglalt
nyilvanosan forgalomba hozott értékpapirral kapcsolatos tajékoztatasi kotelezettségnek a Pénztar felé.

A részvény a részvénytarsasag altal kibocsatott tagsagi és vagyoni jogot megtestesité névre szold értékpapir. A részvény
tulajdonosa jogosult a tarsasag nyereségébdl vald részesedésre (osztalék), emellett a tulajdoni hanyad és a tarsasag
alapszabalya fliggvényében részt vehet a tarsasag iranyitasaban is. A részvények hatdrozatlan idére szdlnak, igy nem
rendelkeznek futamid@vel, vagy lejarattal. Léteznek specialis fajtai is (példaul osztalék-vagy szavazatels6bbségi, dolgozadi,
kamatozd, stb.) A részvény jovGbeni értéke nem garantdlt, az értékpapir arfolyamat hosszi tavon a tarsasag
eredményességére, jovedelmezGségére vonatkozd jovSbeli varakozas, azaz a tarsasag piaci megitélése hatarozza meg. A
részvénybefektetések kockdzata nem korlatozddik az adott vallalat miikodtetésére, mert a makrogazdasagi és/vagy
t6kepiaci kornyezet szintén jelent6sen befolydsolhatja a részvények arfolyamat. Az arfolyamkockdzat rovid tavon
kiilonosen jelent6s lehet, ezért a részvénybefektetések esetében az ajanlott minimalis befektetési id6tav joval hosszabb,
mint példaul az dllampapirok esetében.

7.3.1  Magyarorszagon székhellyel rendelkez6 bank zartkorlGien forgalomba hozott részvénye: A részvények kozott
addicionalis kockazatot képviselhet ez a tipusu befektetési eszkdz, mivel a zart kdrben térténd kibocsatas miatt
nem az értékpapir piacon kialakuld piaci mechanizmus (befektet6i konszenzus) hatdrozza meg a részvény
értékét. Eppen ezért a jogszabalyi elSirasok a részvény értékelésére is komolyabb szabalyokat allapitanak meg:
csak specidlis, un. kozérdeklédésre szamot tartd intézmények kdnyvvizsgaldjdra vonatkozd jogszabalyi
el6irasoknak megfeleld, a Pénztartdl és a kibocsatotodl is figgetlen kdnyvvizsgadld hatdrozhatja meg az értéket,
amelyet rendszeresen, legalabb évente kell fellilvizsgalnia. Ilyen részvény vasarldsat elGzetesen a Fellgyelet
részére is be kell jelenteni, és tovabbi garancialis, a kockazatot csokkent6 szabalyozasi elGiras, hogy a kibocsatd
a t6zsdei, nyilt részvénytarsasagokra jellemzé jelentési kotelezettséggel tartozik a Pénztar felé. A zartkérben
kibocsatott részvények altaldban kevésbé likvidek, mint az ugyanilyen szektor t6zsdén forgd részvényei.
Ugyanakkor pont ennek a specidlis jellegnek kdszonhetGen jelentés hozam potencidllal is birhatnak ezek a
befektetések, elsGsorban akkor, ha varhato, hogy kozéptavon (3-5 év) a részvény szabalyozott értékpapir piacra
is bevezetésre keriil. Az ilyen részvény hosszu tavu befektetés, amely a kockazatanak megfelel6 hozamelvarassal
rendelkezik, viszont jelent6s erGforrasok befektetését igényli, és jelentds koltségei is lehetnek.

7.4  Befektetési jegy, illetve egyéb kollektiv befektetési értékpapir:
e Magyarorszagon bejegyzett befektetési alap befektetési jegye, ideértve az ingatlanbefektetési alapot is
e kulféldon bejegyzett befektetési alap befektetési jegye, ideértve az ingatlanbefektetési alapot is
e egyéb kollektiv befektetési értékpapir

A befektetési jegy a torvényben meghatarozott mddon és alakszer(iséggel az alapkezel§ altal sorozatban kibocsatott,
vagyoni és egyéb jogokat biztositd, atruhdzhaté értékpapir, amelyben a kibocsaté meghatarozott pénzésszeg
rendelkezésre bocsatasat elismerve kotelezi magat, hogy azt a befektetési jegy tulajdonosa érdekében befektetési alap
kialakitasara, illetve az abban torténé elhelyezésre forditja, és az igy létrehozott alapot a befekteték altalanos
megbizasabdl kezeli.
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A befektetési jegy részesedést testesit meg. Tulajdonosa korlatozott tulajdonosi jogokat szerez, kizardlag hozamra és
likvidacios ellenértékre jogosult, az alap m(ikodésébe nem szélhat bele. A befektetési jegy tulajdonosok a befektetési alap
t6kéjének tulajdonosai, akik ebbdl befektetési jegyeik értékének az alap értékéhez — a hozam felosztaskori nettd
eszkdzértékhez — viszonyitott aranydban részesednek. A befektet6 hozama tehat az alap befektetéseinek sikerességétdl
fugg.

Befektetési jegyet kizarolag befektetési alapkezel6 tarsasag bocsathat ki, nyilvanos, vagy zart jegyzés utjan.
El6bbi esetben az alapkezel6nek megfeleld tajékoztatot kell kozzétennie.

AlapkezelGi tevékenység meghatarozott engedély alapjan végezhetd. Tevékenysége korldtozott, viszont tébb befektetési
alapot is |étrehozhat.

A befektetési jegy kockazata a mogottes eszk6zok kockazatdval azonos, amelyrél az befektetési alap befektetési politikaja
és az alap hivatalos tajékoztatdja tartalmaz részletes ismereteket.

7.5 Ingatlan

A bankbetétek, allampapirok, kotvények és részvények mellett az ingatlan 6nallo befektetési lehetGséget képez. Az
ingatlanbefektetés altaldban hosszu tdvu befektetés, amely a kockdzatanak megfelel6 hozamelvarassal rendelkezik,
viszont jelentGs er6forrasok befektetését igényli, és jelent8s koltségei is lehetnek. Az ingatlanbefektetés legegyszeriibb
formaja és mddja az ingatlanvasarlds, majd annak hasznositdsa, illetve tovabbadasa. Kockazata a piac keresleti-kindlati
viszonyainak ingadozasa, valtozasa. Meghatarozoi az altalanos gazdasagi helyzet az ingatlan kozelében, az ingatlanpiaci
keresletet és kindlatot befolyasolo tényezdk, igy példdul a kamatszint és a gazdasagi névekedés mértékének alakuldsa.
Az ingatlanbefektetések negativumai kozott kell emliteni kevésbé likvid helyzetiket. Az ingatlanok elénye lehet, hogy
értékiik hosszu tavon korreldl az inflacidval, ezért értékalldsag tekintetében kedvez6é megitélés ala esnek.

7.6  lJelzdloglevél:
e Magyarorszagon bejegyzett jelzalog-hitelintézet altal kibocsatott jelzaloglevél
e kulféldon bejegyzett jelzalog-hitelintézet altal kibocsatott jelzaloglevél

A jelzalog-hitelintézet altal kibocsatott, ingatlannal fedezett, kozép vagy hosszu tavu kotvény jellegl értékpapir, melyet a
hitelintézet a meglévé hitelallomanya egy részének finanszirozasa céljabdl bocsat ki. A visszafizetés biztonsagat tehat
nem csupan a kibocsatd bank szavatolja, hanem a jelzaloglevelek mogott allé banki hitelek is fedezetet nyujtanak. Igen
kedvezétlen kdrnyezetben (példaul az ingatlanarak jelent6s csékkenése esetén) a jelzadloglevelek kockazata emelkedhet,
amennyiben a mogottes ingatlanfedezet értéke mar nem nyujt megfelel6 biztonsagot. A kockazatok koézott meg kell
emliteni az allampapirok esetében mar bemutatott kamatkockazat jelenlétét is.

7.7  Hataridds ugyletek, Opcids ligyletek

A szarmaztatott (mas néven derivativ) Ggylet [ényege, hogy az eszkoz értéke egy masik befektetés (alaptermék) értékétdl
flgg. A szarmaztatott eszkdz 6nallé kereskedés targyat képezi. A szarmaztatott ligyletek csoportjdba tartoznak a
hataridGs és opcids lgyletek, valamint a cseretigyletek (swapok). A szarmaztatott igyletek egy része esetében a kockazati
szint nagyon jelent8s lehet. Kiilondsen olyan Ggyleteknél, ahol a letétbe helyezend6 t6kének a sokszorosat teszi ki a
mogottes poziciok Osszértéke (t6keattételes lgyletek), illetve ahol a pozicid maximalis vesztesége nincs korlatozva
(példaul opcid kiirdsa). Emellett az elszamolashoz kapcsolédé kockazatokkal (példaul partnerkockazat, elszamoléhaz
kockazata) is szamolniuk kell a befektetéknek.
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7.7.1  Hatdrid6s Ugylet: A hataridés Ugylet soran az lgylet eladdja az ligylet targyat képez6 eszkozt (értékpapirt,
devizat, arupiaci eszkozt, stb.) egy el6re rogzitett aron eladja egy jovébeli id6pontra. Az eladdval szemben mindig
all vevé is, aki az adott eszkdzt ugyanarra az id6pontra megvasarolja. A hatdridds tgylet vevdje arra szamit, hogy
az lgylet targyat képezd eszkdz arfolyama a jovében emelkedni fog, igy hatarid8s ligylet formajaban rogziti a
jovébeli vételi arfolyamot, amivel egy magasabb aron térténd vasarlast probal meg elkerilni. Az tgylet eladdja
ezzel szemben arra szamit, hogy az eszkdz ara a jov6ben csokkenni fog, ezért érdemes el6re rogziteni a
magasabb eladdsi arat. A hatarid6s lgyletek megkotése torténhet spekulativ céllal (egy tavolabbi hataridére
olcsdbban megveszem, majd késébb dragabban eladom az adott eszkdzt), de vannak Ugynevezett fedezeti
Ugyletek is. Ha ugyanis rendelkezem egy adott eszkézzel, aminek az arfolyama ingadozhat, akkor lehet6ségem
van, hogy a tényleges értékesités elGtt egy jovSbeli hataridés eladasi tgylettel rogzithetem az eszkdz eladasi
arfolyamat. A hataridds ligyletekhez szamos kockazat kapcsolddik. Fontos tudni, hogy a spekulativ céld hatdridés
Ugyletek jelent8s kockdzatot hordozhatnak, ugyanis egy ,csomagban” (kontraktusban) jelent6s mennyiség(i
eszkozre kothetek Uzletet, anélkil, hogy a teljes csomag ellenértékével rendelkeznék (ezt nevezziik
t6keattételnek). Az lgyletek elszamoldsat biztositd intézmény a hataridds Uzletkotés szereplGit6l csak egy
korlatozott mértékd letétet (készpénz, allampapir) elhelyezését varja el, amit a mogottes eszkoz aranak akar
kisebb mértékd, de kedvezGtlen irdnyu elmozdulasa is kénnyen felemészthet.

7.7.2  Opcios lgylet: Az opcios lgylet keretében a vevS opcids dijat fizet, igy jogot szerez arra, hogy az opciods
szerz8désben meghatarozott id6tartamon belll (amerikai tipusi opcid) vagy egy meghatarozott id6pontban
(eurdpai tipusu opcid) a szerzédés targyat képez6 eszkozt meghatarozott aron megvasarolja (vételi opcid) vagy
eladja (eladasi opcid). Az opcio eladdja (kiirdja) pedig kotelezettséget véllal az opcid targyat képezé befektetés
jovébeni eladasara (vételi opcid), illetve vételére (eladasi opcid). Az opciod tehat egy vételi vagy egy eladasi jog
megszerzése. Az opciok els6sorban a kiird szamara jelentenek nagyon jelent6s (esetenként korlatlan)
kockazatot, mert 6 minden piaci kdralmény k6zott koteles lesz az elére rogzitett dron venni vagy eladni. Az opcid
vevdjének (jogosultjanak) a maximalis vesztesége a kifizetett opcios dij lehet.

7.8  Repo (forditott repd) tgyletek

A repo értékpapir-visszavasarlasi megallapodas. Két ellentétes iranyu adasvételi Ugylet egylttese, melynek keretében az
eszkoz (legtobbszor allampapir) a jelenben gazdat cserél, s egyuttal egy jovGbeli, ellentétes tgyletet is megkotnek
meghatarozott id6pontra és ar mellett. Célja révid futamideji hitelnyujtas, illetve betételhelyezés.

7.9  Kockazati t6kealap jegy

A kockazati t6kealap jegy az intézményi befektet6k korében elterjedt befektetési eszkdz. A kockazati t6kebefektetések
sajatossagdt, miszerint a befektet6k 3-5 évre kotelezettséget vallalnak befektetni kivant t6kéjiikre, egyre tobb termék
athidalja és lehetdséget nyujtanak a kockazati t6kealap jegyének megvasarlasat, mint egyszeri befektetést kezelni.

Az ilyen eszkozbe befektethet6 portfdliéba ezek alapjan lehet&ség van Magyarorszagon bejegyzett kockazati tékealap
jegyét, illetve kilfoldon bejegyzett és a kibocsatas orszagaban kockazati t6kealapnak mingsilé alap jegyét bevonni.

7.10 Tagi kolcson

A Pénztartag kérelme alapjan a Pénztar — a Kiegyensulyozott portfélid terhére — a tag részére a varakozasi id6 3. évének
elteltét kbvetGen kolcsonszerzédéssel legfeljebb 12 hdnapra tagi kélcsont nydjthat. A kélcsdon nydjthatéd és a kélcson
0sszege nem haladhatja meg a tag egyéni szamlajan a kolcsonfelvétel idépontjdban nyilvantartott 6sszeg 30 %-at.

Amennyiben a tag a tagi kolcsont annak lejartat kovet6en a Pénztar erre vonatkozd felszdlitasatdl szamitott nyolc
munkanapon beliil nem fizeti vissza, a Pénztar a hatralék Osszegét, valamint a Pénztar koltségeit — legkésébb a tagi
kolcson lejaratatdl szamitott 180 napon belill - a tag egyéni szamlajaval szemben érvényesiti.

A tagi kolcson Osszegére a Pénztar kamatot, a késedelmes torlesztésre meghatarozott esetekben késedelmi kamatot
szamit fel. A kamat és késedelmi kamat a Kiegyensulyozott portfélié hozamaként keril elszamolasra.

Szolgaltatas igénylésekor, illetve a tagsagi jogviszony megsziintetésekor a tagi kolcsontartozasnak és kamatainak
megfelel§ 6sszeg azonnal esedékessé, lejartta valik, és a kifizetést megel6z6en érvényesithetd az egyéni nyugdijszamlaval

szemben.

VIII. A befektetési kockazatok altalaban és az egyes valaszthaté portféliok kockazati jellemzGi
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8.1  Kockazatok:
a) diverzifikaciés kockazat
b) arfolyam-valtozasi kockazat
ba) részvényarfolyam
bb) devizadrfolyam
bc) kamatvaltozas
c) likviditasi kockazat (az atstrukturdlashoz sziikséges likviditas - eszk6zok - hianya, illetve elégtelensége)

a) Diverzifikacids kockazat:

A diverzifikacié a portfdlio alapvet6 kockazatat, az egyes befektetési eszk6zok nem tokéletes pozitiv teljesitmény
korrelacidjanak kockdzatcsdokkentd hatdsat hivatott kezelni. A kockazat kezelése az egyedi befektetési eszkozok eltéré
hozamingadozasanak megallapitdsdn keresztul torténik. A szamszer(sitett értékeket kell Gsszevetni a portfélid
teljesitményével és az egyedi eszkdzok korreldcids egyltthatdik eléjelével. A negativ korreldcidju eszk6zok a portfolié
kockazatat csokkentik, a pozitiv eljelliek erésitik. Az egyes befektetési eszkdzok halmazat ugy kell elGallitani, hogy
gyengén pozitiv vagy negativ korrelaciét mutassanak.

A diverzifikaciot meg kell hatarozni az eszkéz csoportokra, regionalis és iparagi csoportokra, valamint az egyes devizakra
vonatkozéan is.

b) Az arfolyam-valtozasi kockazat:

ba) Részvényarfolyam

A részvények arfolyam-valtozasanak mérése az egyes részvények bétajanak segitségével torténhet. A részvények bétaja
azt jeldli, hogy az adott részvény hozama mennyire mozog egyitt a piaci hozammal. A ,0” bétaju eszkdz a
kockazatmentes, az 1-es bétaju eszkoz a piaci kockazatot képviseli. A béta segitségével megallapithatd, hogy az egyes
részvények alul, illetve tularazottak-e és ennek ismeretében kell donteni a portfélioban képviselt aranydnak mértékérdl.

A részvények arfolyam-valtozasi kockazatat a piac egészének viselkedése hatarozza meg. Az arfolyam csokkenése
veszteségessé teheti a befektetést, ebben az esetben amennyiben az arfolyam csokkenése er&sebb, mint a piaci
arfolyamesés, az egyedi részvény portfélioban képviselt ardanyanak csokkentése a lehetséges kockazatfedezeti Iépés.
Tovabbi lehetdség az egyedi fedezeti mUvelet, amikor az adott részvény hatarid6s t6zsdei kontraktusanak eladasaval
fedezésre keril az egyedi részvény kockazata.

A részvény portféliokockdzatat a részvénykitettség szilkitésével, illetve hatdridds t6zsdei index kontraktus eladdsaval
lehetséges fedezni.

bb) Devizaarfolyam-valtozdsi kockazat

A devizaarfolyam-valtozas kockdazata azt jelenti, hogy a kiilfoldi fizetGeszkéz arfolyama megvaltozik a befektetéskor
érvényes forint arfolyamhoz képest. Ezen belll is a kilfoldi fizet6eszkoz arfolyamanak erGsédése jelent veszélyt a
portfolid értékére.

A devizaarfolyam-kockazat a kbvetkezé mddszerekkel kezelhet6:

a. ha diverzifikdljuk a kilfoldi devizdkban 1év6 befektetéseinket, az arfolyamvaltozds nem egy devizaban és nem egy
iranyban jelenik meg,

b. haa devizakockazatra fedezeti m(iveleteket végziink,
a deviza nyitott pozicidt csokkentjik.

A diverzifikacid abban az esetben kezeli a kockazatot, ha az adott devizaban rendelkezésre allé6 eszkozokbe érdemes
invesztalni. Ez a portfélié koncentraltsagat csokkenti, de nem elimindlja a devizaarfolyam-valtozdsbdl szarmazé
kockazatot.

Diverzifikacid esetén, de nélkile is sziikségessé vélik a devizaarfolyam-valtozasi kockazat kezelése abban az esetben, ha
a portfdlid értékét figyelembe véve az arfolyamvaltozas negativ értéki atértékelést eredményez, illetve eredményezhet.
Ebben az esetben szlikségessé valik a devizakitettség csokkentése - az eszk6zok eladdsa - illetve a nyitott pozicié fedezése.

A fedezeti m(iveletek korében a rendelkezésre allé lehet&ség OTC (forward) és t6zsdei hataridGs deviza eladas, illetve
devizara sz06l6 eladasi opcids jog vétele lehet a felhasznalhatd instrumentum.
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El6fordulhat, hogy a devizakockazat kezelése nem cél. Ennek oka, hogy a portféliétulajdonos a deviza kitettséget nem
kivanja fedezni, csak a portfdlié deviza eszkdzeinek szisztematikus kockazatat kezeli, vagyis a piaci és az egyedi eszkdzok
kockdzatkezelése a célja. A szisztematikus és a deviza kockazatok egyidejl kezelése ugyanis negativ korrelaciot is
el6idézhet a hozamra gyakorolt hatasat illetéen. A benchmarkot alapul véve ugyanis a deviza-befektetéseket
reprezentald referencia index a portfélidtulajdonos azon szandékat fejezi ki, hogy a portfélié adott hanyadat az adott
piaci szegmentum piaci teljesitményének megfelel§en kivanja befektetni, ezen elv alapjan viszont a devizakitettség
fedezése sziikségtelen kockazatot visz a rendszerbe.

bc) Kamatvéltozasi kockdzat

A kamatvaltozasi kockazat, mint veszteségforras akkor all fenn, ha az adott hozammal beszerzett kétvény tipusu befektetés
esetén a piaci hozam a hozamemelkedés iranyaba mozdul el. Ez esetben a vasarlaskor érvényes hozamszinttel szamitott
kotvény arfolyam csdkken, a befektetésen az eszkdz futamidejétdl és pénzaramldsatdl fliggd mértékl veszteség keletkezik az
atértékelés soran.

A kotvények kockazati faktorai kézll a duration - vagyis a lejaratig hatralévé atlagos futamidé, mely az egyes
pénzaramlasok hatralévé futamidejének a kifizetések jelenértékével sulyozott szamtani atlaga - meghatarozé
jelent6ségl. Ez a mutatod ugyanis meghatdrozza, hogy a kamatvaltozasok milyen iranyban és mértékben hatarozzak meg
az adott kotvény értékét.

A kotvény arfolyamdnak %-os valtozasat a duration felhaszndldsaval szamolt mddositott hatralévé atlagos futamidd
(modified duration) adja meg.

A kotvény konvexitasa (az arfolyam masodik derivaltja) azt a valtozast méri, amely a duration altal adott elméleti linearis
valtozas és a kotvény tényleges arfolyamvaltozasa kozott fennall.

Egy kotvény arfolyamaban a kamatlab egységnyi valtozasakor bekdvetkez6 %-os valtozas a kotvény duration-jébdl és a
konvexitasbdl szamithatd. Folytonos hozamok alkalmazdsa azonban a fenti két technikai tényez6 esetén a kockazat
megjelenitése megegyezik az egyszer( durationnal, vagyis a kdtvények alapveté kockdzata a durationnal megjelenithetd.

A kamatvaltozasi kockazat a kamatkornyezet valtozékonysagabdl adédik. Ennek kovetkeztében a kotvény tipusu eszk6zok

arfolyama a kamatvaltozas iranyaval ellentétesen alakul. A kamatvaltozasi kockazat ellensilyozasa a kovetkez6 mddon

lehetséges emelked& pénzpiaci kamatok mellett:

e A duration csokkentésével az emelked6 pénzpiaci kamatok hatdsa ellensulyozhaté. Ennek keretében rovid futamidejli
kamatozd instrumentumok vételével és a hosszu lejaratu kotvények eladdsaval lehet a kockazatot csokkenteni.

e Afix kamatozasu eszk6zoket kamat swap tranzakcid keretében valtozé kamatozasu eszkézokre lehet cserélni.

e  Hataridds tézsdei kamatkontraktus (futures) eladasa.

c) Likviditdsi kockazat (Az atstrukturdldshoz sziikséges likviditds - eszk6zok - hidnya, illetve elégtelensége)

A kezelt vagyon szempontjabdl fontos szempont, hogy a portfélié 6sszetételében legyen egy olyan eszkdzcsoport, amely
a stratégiai vdltasokhoz, a taktikai vételekhez forrdst biztosit. Természetesen ezen eszkdzcsoportot adhatjdk azok az
eszk6zok, melyek nem rendelkeznek elegendd értéknévekedési potenciallal, de amennyiben ezek nem biztositanak
elegendd likviditast, akkor alacsony kockazatu eszkdzokkel kell a szikséges likviditast biztositani. Ezek az eszkozok
rendszerint pénzpiaci eszk6zok és rovid hatralévé futamidejl kotvények, melyek alacsony arfolyam-kockazati értéket
jelentenek.

8.2  Egyéb kockazatok:
a) A nyugdijpénztarakat és a befektet6ket érint6 jogszabalyok (addszabalyok) esetleges kedvezé6tlen irdnyu
megvaltozdsa
b) Szarmaztatott tigyletekkel kapcsolatban felmerilé nem-teljesitési kockazat
c) Ingatlan befektetések kockazata

a) A nyugdijpénztarakat és a befektetGket érint6 jogszabalyok (addszabalyok) esetleges kedvezbtlen irdnyd megvaltozdsa
A jov6ben a pénztarakat, illetve a pénztartagokat érint6 jogszabalyok (addszabalyok) esetleg kedvezétlen irdnyban is
valtozhatnak (adéemelés, add bevezetése, adokedvezmény csdkkentése, eltorlése, stb.), ami miatt a portfélidkat, illetve
a pénztartagokat a jelenleginél magasabb add, vagy dij terhelheti. El6fordulhat, hogy a portfélidk — a befektetésekbdl
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szarmazé jovedelmek utan - olyan adok, dijak megfizetésére kényszeriilnek, amelyekre a Vagyonkezel6 a befektetés
megszerzésekor nem szamitott, ezért a befektetés megszerzésérél hozott dontése sordn nem vett figyelembe.

b) Szdrmaztatott Ugyletekkel kapcsolatban felmeriilé nemteljesitési kockdzat

A portfélidkban 1év6 szdrmaztatott Ugyletek megkotésében részt vevé Uzleti partnerek fizetGképességében, illetve
gazdalkodasaban beallt kedvezbtlen valtozas hatranyosan befolyasolhatja a szarmaztatott ligyleteken képz&d6 nyereség
portfélidknak torténd kifizetését.

¢) Ingatlan befektetések kockazata

A kozvetlen ingatlanbefektetés és a kozvetett (az ingatlanalapok befektetési jegyein keresztil megvaldsuld)
ingatlanbefektetés is hordoz gazdasagi, szabdlyozdsi, politikai, befektetési és lizemeltetési kockdzatokat. Az
ingatlanbefektetések értéke mind révid, mind hosszd tdvon ingadozhat, ciklikusan viselkedhet. A gazdasagi kockazatok
kozul kiemelend6k a gazdasdgi novekedéssel, a banki hitelezési politikdkkal, a devizadrfolyamokkal kapcsolatos
bizonytalansagok. Az ingatlanoknal, valamint az ingatlan alapoknal a befektetés eredményessége a bérbeadastdl, illetve
az Uzemeltetés hatékonysagatdl fligg, amely szintén hordoz magaban kockazatokat.

A kockazatok valaszthatoé portféliokra gyakorolt hatasa

8.3 A fenti kockdzatok az egyes valaszthatd portfélidkat eltéré mértékben érintik attdl figgben, hogy az egyes
eszkdzosztalyok mekkora sullyal szerepelnek az adott portfélidhoz rendelt befektetési politikaban.

8.4 A Kiszamithatd Portfdlié esetében a gazdasagi és politikai kdrnyezetben, a jegybankok monetaris politikajaban
bekovetkezé véltozasok jelentik a f6 kockazatokat, melyek a piaci kamatlabakra gyakorolt hatasukon keresztil
befolyasolhatjak a portfélié hozamat.

8.5 A Klasszikus Portfélié esetében meghatdrozoak a gazdasagi és politikai kornyezetben, a jegybankok monetaris
politikajaban bekovetkez6 valtozasok, melyek a piaci kamatlabakra gyakorolt hatasukon keresztiil befolyasolhatjak
a fix kamatozasu hitelviszonyt megtestesité értékpapirok arfolyamanak alakulasat. Kisebb jelent6ségliek a tézsdei
kibocsatokhoz kothetd kockazatok, illetve a devizapoziciokbdl eredé kockazatok és a szarmaztatott ligyletekkel
kapcsolatban felmerilé nem-teljesitési kockazatok.

8.6 A Kiegyensulyozott Portfélié esetében a magasabb részvényhanyaddal né a tézsdei kibocsatdkhoz kothetd
kockdzatok szerepe, emellett jelen vannak a fix kamatozasu allampapirokhoz kothetd kockdzati tényezék, valamint
a nyitott devizapoziciékhoz és a szdrmaztatott Gigyletekhez kothet6 nem-teljesitési kockazatok is.

8.7 A Novekedési és a Lendiiletes Portfélio esetében meghatarozdak a tézsdei kibocsatok tzleti tevékenységéhez
kothet6 kockazati faktorok, valamint a részvényarfolyamok alakulasat befolyasolé makrogazdasagi folyamatokban
rejlé kockazatok. Emellett felmeriilhet a nyitott devizapoziciék miatti arfolyamkockazat, illetve a szarmaztatott
Ugyletek nemteljesitési kockazata is.

s

IX. Uj valaszthaté portfélié bevezetése, meglévé portfélié megsziintetése
A rendszer inditasat kovetden ujabb valaszthato portfolié bevezetése

9.1  Uj portfélid(k) bevezetését az Igazgatétanacs vagy a Pénztar kildotte(i) kezdeményezhetik. Az Gj portfélié
bevezetése 2 IépcsGben torténik: (i) az Uj portfdlid Iétrehozasa, (ii) az 4j portfélid elinditasa.

9.1.1 Az Uj portfélio a jelen szabdlyzatnak az Uj portfélidra vonatkozd elGirdasai moédositasaval, a mddositds
hatalybalépésekor jon létre. (9.3 pont)
9.1.2 Az Uj portfdlié elinditasa ezt kdvetGen a 9.4 pont elGirdsai alapjan torténik.

9.2 A Pénztar kuldottei akkor javasolhatjak Uj portfélio bevezetését, ha a pénztartagok igény benyujtaskori
|étszamanak 10 %-a és Osszesen legalabb 100 millié Ft szamlakdveteléssel rendelkezd csoportja erre igényt jelent
be. Ez utdbbi esetben a tagoktdl érkezé igényeket a Pénztdr Osszesiti. Amennyiben a kiildotti kezdeményezésre
induld bevezetéshez sziikséges feltételek teljeslilnek, a Pénztar Igazgatdtanacsa az Uj portfélid bevezetésének
kérdését a soron kdvetkezd Ulése napirendjére t(zi.
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9.3

9.4

924.1

9.4.2

943

9.5

9.6

9.7

9.8

9.9

9.10

9.11

9.12

Uj portféli6 bevezetésérdl és létrehozasardl az Igazgatétanacs hataroz. Az Uj portfolié bevezetésérsl és
|étrehozasardl az Uj portfdlid létrejottét (9.1.1 pont) kovetd 15. munkanapig a honlapjan tajékoztatja a Pénztar a
Pénztartagokat.

A mar létrejott Uj portfolié tényleges elinditasanak idGpontjat ugy kell meghatérozni (kit(izott elinditasi nap), hogy
az azt megel86z6 legkés6bb 30. napig a pénztartagok lehet8séget kapjanak az Uj portfolié valasztasara vonatkozo
dontésik meghozatalara.

A kit(izott elinditasi napot megel6z6en a Pénztar lehet6vé teheti az Uj portfdlio elévalasztasat a pénztartagok
szamara, el6nyilatkoztatds formajaban.

Elényilatkoztatdsnak mindsiil, ha a Pénztdrtag olyan egy, vagy tobb portféliés nyilatkozatot tesz, amelyben
egyediiliként, vagy masik valasztott portfélié mellett szerepel az Uj portfdlid (is). Az el6nyilatkozattal kért
portfélidvaltast vagy portfolio megosztast a kitlizott elinditasi nappal teljesiti a Pénztdr, amennyiben annak jelen
szabdlyzat szerint megallapitott feltételei teljesiltek.

Amennyiben egy Ujonnan bevezetett portfdlidra iranyult a Pénztartag nyilatkozata és az (] portfélidban nem
teljesiiltek az elinditasahoz sziikséges feltételek, akkor a Pénztartag ezen nyilatkozata a feltételek nem
teljestilése megallapitdsa napjdval hatdlytalanna valik és a tag vagyona az el6nyilatkoztatast megelGz6en
fenndlld portfélidjdban marad. Az ily mdédon hatalytalanitott elényilatkozatok egy késébbi elényilatkoztatas
soran sem hasznalhatoak fel.

Uj portfolié kitlizott elinditasi napja barmely naptari hénap elsé munkanapja lehet csak.

Ha az elinditas kit(izott idGpontjat megel6z6 30. napig beérkezett portfélid valtasi elényilatkozatok alapjan az (j
portfdlidra elényilatkozo tagok vagyona — az elinditas kitlizott idépontjat megel6z6 30. napon figyelembe vett
eszkozértéken - eléri a 100 millié Ft-ot, akkor a Pénztar elinditja az Uj portféliot a tervezett id6pontban.

Ha jelen szabadlyzat szerint mar létrejott, de még el nem indult Uj portfdlidéra vonatkozo feltétel a kitlizott elinditdsi
napot megel6z8 30. napig nem teljesilt, akkor az érintett portfdlid vonatkozdsdban a Pénztar évente kikiildott
tajékoztatd alapjan minden év junius 30-ig lehetGséget ad a pénztartagoknak, hogy Ujabb elényilatkozatban az
érintett portfolid valasztasardl donthessenek. A pénztartagok elényilatkozatait julius 31-ig kell 6sszesiteni (junius
30-i eszkdzérték szerint), és amennyiben a 9.6 pont szerinti feltétel bekovetkezte ez alapjan megallapithatd, akkor
a portfolidt augusztus els6 munkanapjdan kell elinditani. A Pénztar hatdrozhat ugy, hogy ettél eltérd id6pontban is
lefolytatja a 9.4.1 - 9.4.3 pontok szerinti el6nyilatkoztatast, azzal, hogy az el6nyilatkozatok Osszesitésére és a
portfdlié elinditasara a 9.5 - 9.6 pontok irdnyaddak.

Az Uj portfolio befektetési politikajat, eszkdzstrukturdjat a Pénztar vagyonkezelGjének és a Pénztar befektetési
vezetGjének kozrem(ikodésével a Pénztar Gigyvezetbje késziti el6, a javaslatrél az Igazgatotandacs hataroz.

Meglévd valaszthato portfélio megsziintetésének szabalyai

Portfélio megsziintetésérdl az Igazgatdtandcs donthet, amennyiben az adott portfélio nettd piaci eszkozértéke egy
éves idGtartamon beliil dtlagosan 100 millié Ft ald csokken. Az Igazgatétanacs dontése alapjan mas okbdl is
megszintethet6 egy portfdlid. A portfélio megsziintetésének forduldnapja a jelen fejezetben meghatarozott
nyilatkozattételi id6 betartasaval meghatarozott naptari negyedév utolsé munkanapja lehet.

Portfélio megsziintetésekor a vagyonukat abba fektet§ pénztartagokat a Pénztar — az erre vonatkozo szabalyzat
modositas hatdlyba Iépését kovetd 15 munkanapon belil 30 napos nyilatkozattételi hatdrid6 kitlizésével — postai
uton vagy — amennyiben a pénztartag elektronikus iratkezelésrdl nyilatkozott — hiteles elektronikus irat tarhelyen
torténd elhelyezésével értesiti, felkinalva a fennmaradé portfélidk kozotti valasztas lehetGségét.

Amennyiben a pénztartag a kitlizott nyilatkozasi hataridGig nem valaszt portféliét, a Pénztar a portfélio
megsziintetése napjan a fennmaradoé portféliok kozil az Alap portfélionak tekintett Kiegyensulyozott portfélidba
helyezi at vagyonat.

Az el nem inditott, de mar Iétrejott Uj portfolidt is megsziintetheti az Igazgatdtanacs. Ez esetben a 9.10 - 9.11
pontok elGirasait nem kell alkalmazni.
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Az Alap portfdliénak tekintett Kiegyensulyozott portfolio megsziintetése esetén a szabalyzat modositasanak
tartalmaznia kell az Uj alap portfélionak tekintett portfolié megnevezését is.

Portfélié megsziintetésébdl eredd kényszer portfélié valtds esetén a Pénztar nem szamol fel koltséget.

Amennyiben a meglévé portfoliok kdzul egy portfolid megsziintetés utdn mar csak egy portfélié maradna, akkor
az lgazgatotanacs javaslatara a Kiildottkozgy(ilést hozza meg a megsziintetésre vonatkozé dontést, mivel az a
valaszthato portfdlios rendszer megsziinését is jelenti.

X. A pénztartagok portfélioba sorolasanak és a pénztartagok egyedi portfélié valtasanak szabalyai
A Pénztdartag egyéni szamlajan lévé egyenlege az egyes valaszthatd portfélidk kozott megoszthatd.
Uj belépék portfélio-valasztasa
A Pénztdrtag a valaszthaté portfélids rendszer induldasakor irdsban valaszthatott portféliét.

A valaszthatd portfdlids rendszer bevezetését kdvetéen az uUjonnan belépd tag — tagsdgi jogviszonya
kezdeményezésekor — irdsban valaszt legalabb egy portfoliot és vélaszthat legfeljebb két portfdlidt is. A tag
valasztasa belépéskor nem iranyulhat még el nem inditott Uj portfélié valasztasara.

Amennyiben két portfélié valasztasara is sor keriil, meg kell adni %-os formdban 10 %-pontos lépésenként, hogy
a befizetései és egyéb jovairasai milyen ardanyban keriiljenek a valasztott két portfdlidba. A tag egyéni szamlija a
valasztott portfolid(k)ban a tagsagi jogviszony keletkezésének napjaval nyilik meg.

Tagok automatikus besorolasa

Amennyiben a tag a valaszthaté portfdlids rendszer induldsakor nem élt a portfélio-valasztasi lehetGségével, ugy
a Pénztar a tag egyéni szamlajat az Alap portfélionak tekintett Kiegyensulyozott portféliéba helyezte.

Amennyiben a Pénztéarba Gjonnan belépd tag nem nyilatkozik a portfélié valasztasarodl, akkor az Alap portfélidnak
tekintett Kiegyensulyozott portféliéba keril besorolasra.

A pénztartag halalat igazold dokumentumok Pénztar altali kézhezvétele alapjan, azt kbvet6 legkorabbi idépontban
a Pénztar a tag egyéni szamlajat a Kiszamithatd portfdliéba sorolja at (tag haldla miatti automatikus atsorolas)
portfolidvaltasi dijmentesen.

Amennyiben a pénztartag jaradékszolgdltatast kér, vagy a tagi lekotéssel rendelkezé pénztartag egydsszegl
nyugdijszolgdltatasra tart igényt —a kifizetéshez kapcsolddé vagyonkivonds napjaval — a Pénztar a tag teljes egyéni
szamldjat a Kiszamithatd portfélidba sorolja at (szolgdltatas miatti automatikus atsorolds) portfolidvaltasi
dijmentesen. Amennyiben a pénztartag az egyéni szamla részosszegének erejéig igényel a Pénztartdl
jaradékszolgaltatast, ugy a jaradék fedezetének megfelel6 6sszeget a pénztar a Kiszamithato portfdlidba sorolja
at, mig a jaradék fedezetén feliili 6sszeg a tag egyéni szamlajan valtozatlanul a tag éltal valasztott portfdlidban
marad. Egyéb esetekben a tagi kifizetés - beleértve a tagi lekdtéssel nem rendelkez6 pénztartag egydsszegli
nyugdijszolgdltatasat is — miatt nem kerll sor automatikus atsoroldsra, a kifizetés a tag valasztott portfélidja
terhére torténik.

Portfolid valtas kezdeményezése
A pénztartag a korabbi portfdlidjatdl és az automatikus besorolastdl eltérhet (portféliovaltas).
A portfdlid valtas az aldbbi lehet:
a) a korabban vélasztott vagy automatikusan besorolt portféliérél masikra valtas

b) tobbes portfolid valasztas
c) tobbes portfdlié 6sszevonasa
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A portfélidvaltas a tag egyéni szamlaja teljes egyenlegének aktualis (forras) portfoliotdl eltérd (cél) portfélidba
torténd athelyezését, azaz mas portfélioban torténd befektetését jelenti. A tagnak a célportfoliorol kell
nyilatkoznia.

A pénztartag egyéni szamldjan 1év6 egyenleg az egyes valaszthatd portfélidk kézott feloszthatd vagy a korabbi
felosztds mddosithatd (tobbes portfélié vélasztds), oly mddon, hogy a tébbes portfdlié vélasztdssal vagy
modositassal elérendd célportféliok aranyszamat (célarany) 10 %-pontos lépésenként kell megadni, és egyuttal ez
az aranyszam szolgal majd a pénztartag befizetései és egyéb jovairasai tobbes portfdliok kozotti felosztasi
aranyaként. A tagnak egy adott id6pontban legfeljebb két valasztott portfdlidja lehet az egyéni szamlan lévé
egyenlegének befektetése céljabal.

A pénztartag tobbes portfdlid valasztasa az aldbbiak valamelyikére irdnyulhat azzal, hogy minden esetben az Uj
elérendd célaranyokrol kell a pénztartagnak nyilatkoznia:

a) Megosztas 2 portfélid kdzott

aa) a forrds portfolid egy része célportfélidként is fennmarad és mellé egy Uj célportfdlid keril valasztasra,

ab) a forras portfélié két uj célportfolioba kerll megosztasra,

b) Ujraosztas 2 portfélié kozott

ba) a 2 forras portfdlié véltozatlanul fennmarad, de a célaranyok Ujra meghatdrozasra kerilnek a pénztartag altal,
bb) a 2 forrds portfélidhdl az egyik célportfélidként is fennmarad és mellé egy Uj célportfolié kerul valasztasra,
bc) a 2 forras portfoliobdl 2 Gj célportfélidba torténik a valtas.

A pénztartag 2 portfélioban 1év6 egyéni szamlajan lévé egyenlege egy valaszthatd portfélioba 6sszevonhato
(tobbes portfolid 6sszevonasa). Ez esetben az 6sszevonast kovetéen fennmarado cél portfoliordl kell a tagnak
nyilatkoznia.

A pénztartagnak a Pénztar részére irdsban vagy elektronikusan hiteles formdaban nyilatkoznia kell a portfélié valtasi
igényérdl. Tovdbba lehetbsége van a Tagi Portdlon keresztil, elektronikus lgyintézéssel rendelkezék esetében
papirmentesen portfdliévalté nyilatkozat benyujtdsara. Az irdsban benyujtott igényhez a formanyomtatvany a
Pénztar honlapjardl valé letdltés utjdn vagy a Pénztar Ugyfélszolgalatdn hozzaférhets. A  kitdltott
formanyomtatvanyt postai Uton, személyesen vagy képvisel6 altal a Pénztar ugyfélszolgalatan, illetve
elektronikusan hiteles elektronikus aldirassal ellatott formaban kell benyudjtani. Az egyéb modon (pl. nem hitelesen
alairt formaban e-mailen, telefaxon) benydujtott nyilatkozat érvénytelen, a Pénztar nem fogadja be, az elutasitasrdl
irdsban postai Uton vagy —amennyiben a pénztartag elektronikus iratkezelésrél nyilatkozott — hiteles elektronikus
irat tagi tarhelyen torténd elhelyezésével értesitést kiild.

A portfdlié valtasi kérelmek beérkezési id6pontjanak a Pénztar altali kézhezvétel (a formanyomtatvanyra helyezett
érkeztet6 bélyegz6) datumat kell tekinteni. Csak azok az irdsos Uton érkezd nyilatkozatok tekinthet6k atvettnek,
amelyek a Pénztar irattardban fellelhetGk, illetve amelynek Pénztar altal toértént atvételét a pénztartag
dokumentummal (postai tértivevény, a Pénztar — Tagi Portdlon elhelyezett értesitése, vagy Tag kérésére kiallitott
- irdsos atvételi elismerése) igazolni tudja. Az elektronikus Uton benyujtott nyilatkozat atvételét az ezt kezel§
pénztari informatikai rendszer napld fajlja bizonyitja.

A Pénztar altal befogadott portfélié valtasi igény irdsban vagy elektronikus uton, legaldbb a befogadott portfélié
valtasi igény forduldnapja el6tt 5 munkanappal — a valtasi kérelemre irdnyadd szabalyok szerinti formaban — a
Pénztarhoz benyujtott kérelemmel vonhato vissza.

A portfélio valtasi nyilatkozat hibasnak mindsiil, kiilondsen amennyiben a pénztartag:
a) a formanyomtatvanyon portféliét vagy portféliokat nem jeldl meg, vagy
b) a formanyomtatvanyt nem a megfelel6 médon nyuijtja be, vagy
c) valasztdsa olvashatatlan, nem egyértelmd megjel6lést tartalmaz, vagy
d) az irdsban benyujtott nyilatkozatat nem irja ala sajat kezlileg eredeti formaban, az elektronikus nyilatkozatat
nem hitelesiti, vagy
f) a megjelolt fordulénap a 3 hdnapos portfdlid valtas varakozasi idejének lejarta el6tti idSpontra esik.

A Pénztar a hibas nyilatkozatot elutasitja, és a beérkezést kovet6 10 munkanapon belil irdsban postai Uton vagy

— amennyiben a pénztartag elektronikus iratkezelésrél nyilatkozott — hiteles elektronikus irat megkildésével
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elutasité értesitést kild. A pénztartag egyéni szamlakovetelésének megfelel6 6sszeg az utolsé érvényes valasztasa,
illetve besorolasa szerinti portféliéban marad.

Portfolié valtas id6tavja és a valtas kockazatai

A portfélié valtas hosszabb tdvra vonatkozd dontés, a valasztott portfélidban eltdlteni javasolt id6 a kockazatok
mérséklése és a kiegyensulyozott hozam érdekében legalabb 3-5 év, kivéve azon portféliok, amelyek esetében
jelen szabalyzat ennél révidebb ajanlott id6t jeldl meg. A valtozékony hozamkornyezetet kihasznalni szandékozé
révidebb id6tavok valasztasa és a gyakori valtas kockazatos, ezaltal jarhat hozamel6ny megszerzésével, de
hozamveszteség elszenvedésével is.

Portfélio valtasi igény benydjtasakor ismert utolsé valaszthatd portfélié arfolyamokhoz képest a valtds
forduldnapjaig eltelt id6szak alatt az arfolyamok akar jelent8sen is megvaltozhatnak, pozitiv és negativ iranyba is,
amelyek az el6zetes pénztartagi varakozdshoz képest mas, kedvezGtlenebb eredményre is vezethetnek (pl. forras
portfélidban hirtelen keletkezett veszteség realizalas, cél portfélidban a vartnal hosszabb varakozasi idé eltoltése).

A portfélio valtas lehetséges negativ kbvetkezményei:
a) veszteség realizdlasa kockdzatosabb portfélié valasztasa esetén egy negativ piaci kérnyezetben,
b) veszteség realizdldsa a forras portfélidban hirtelen (akdr néhany nap alatt) bekovetkezd negativ piaci
folyamatok esetén,
¢) hozam elmaradasa egy kevésbé kockazatos portfélio valasztasa esetén pozitiv piaci kérnyezetben,
d) portfdlid valtasi koltségek felszamitasa,
e) atulzéan gyakori portfélio valtas a fenti kovetkezmények halmozddasaval jarhat.

Pénztartag altal tervezett kifizetés (nyugdijszolgaltatds, varakozasi id6 letelte utan kifizetés) el6tti id6szakban a
portfdlid valtas fenti kockazatait javasolt fokozottabban figyelembe venni, mivel egy kedvez&tlen hatdsu portfolid
valtds okozta hozamveszteség a kifizetésig nem feltétlenil tlinik el, és a kifizetés soran realizalasra kerdil.

Portfolié-valtas forduldnapja, hatarid6k

Portfélio valtas id6épontja (forduldnapja) az az id6pont, amelyre nézve a Pénztar a tag egyéni szamldjanak
egyenlegét a forras portfolid(k)bdl a cél portfélid(k)ba athelyezi. A Portfélid valtas fordulonapja csak a honap elsé
munkanapja lehet. A portfélié valtds id6pontjat bizonyos megkotésekkel a pénztartag meghatarozhatja, ennek
hidnyaban a nyilatkozat Pénztarhoz torténé beérkezése napjanak fliggvényében —jelen szabalyzat elGirasai szerint
szamitott napra — keriil megallapitasra.

Amennyiben a pénztartag altal meghatdrozott fordulénap nem a hdnap els6 munkanapja, a valtds a kért
fordulénapra nem hajthatd végre, a tényleges fordulonap — kilon értesités nélkil — a pénztartag altal
meghatarozott napot kovetd elsé hénap els6 munkanapja lesz.

A pénztartag portfdlid-valtasi igényt legkorabban az el6z6 portfélié valtas forduldnapjatdl szamitott 3 naptari
honap elteltét kbvets elsé hdnap elsé munkanapjara, mint fordulénapra nyujthat be (portfdlié valtasi varakozasi
id6). Az automatikus portfélié besorolds nem mingsil portfdlié valtasnak. Az automatikus besorolas utjan
érvényes portféliébdl 3 hdnapon beliili forduldnapra is kezdeményezhet portfélid-valtast a pénztartag.

A Portfdlidvaltasi nyilatkozatot a forduldnapot megel$z6 5. munkanapig kell benyujtani. Amennyiben a pénztartag
a nyilatkozaton fordulénapot nem jel6l meg és/vagy a nyilatkozat a forduldnapot megel6z6 5. munkanapig
beérkezik, akkor a Pénztar a kovetkez6 honap els6 munkanapjat, ettél eltérd esetben a beérkezést kovetd masodik
honap elsé munkanapjat tekinti fordulénapnak.

Amennyiben a pénztartag a 3 honapos portfdlié valtasi varakozasi id6t figyelembe véve a kovetkez6 lehetséges
fordulénap el6tt nydjt be portfdlié valtasi igényt, a Pénztar a valtasi igényt a 3 hdnapos varakozasi idg lejartat
kovet6 elsd forduldnapon hajtja végre.

Amennyiben a forduldnapon a pénztartagnak kifizetési igénye van folyamatban, tgy a fordulénapon els6ként a
kifizetést kell végrehajtani.
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A Pénztar a pénztartag részére a beérkezett portfolidvaltasi igény elGjegyzésérdl legkésSbb a valtas forduldnapjat
kovetd 15. munkanapig visszaigazolast kiild.

Felel6sségi szabalyok

A pénztdartag kotelessége:
a) a Pénztar altal kiildott visszaigazolasok attekintése, ellendrzése, esetleges észrevételeinek id6ben kozlése a
Pénztarral a kézhezvételt kovetd 10 munkanapon beliil,
b) gondoskodni arrdl, hogy érvényes lakcime és levelezési cime az Alapszabalyban foglalt szabalyok szerint a
Pénztarnal irdsban vagy elektronikusan hiteles formaban bejelentésre keriljon.

Amennyiben a pénztartag ezeket elmulasztja, a Pénztar nem koteles a pénztartag eredeti szandékanak megfelel§
portfélidvalasztast utdlagosan végrehajtani, és mentesiil az ezzel 8sszefligg6 kartéritési kotelezettség aldl.

A Pénztar kotelessége:
a) a Pénztar tagjait tajékoztatni a valaszthatd portfélios rendszerrel kapcsolatos eredményekrél,
valtozasokrol, tovabba a tajékoztatdé dokumentumok, értékelések hozzaférhetGségérdl,
b) atag portfdlid valtassal kapcsolatos panaszigényét kivizsgalni, annak eredményérdl a tagot tajékoztatni, és
jogos reklamacid esetén a tag egyéni szamlajat ért esetleges veszteség alapjan kartalanitani.

Az egyesiil6 pénztarakkal kapcsolatos rendelkezések

Amennyiben egy masik pénztar 6sszeolvadas Utjan egyesul a Pénztarral, Ugy az egyesiilt pénztar, mint Uj jogi
személy valaszthatd portfdlidival kapcsolatos szabalyrendszerét az egyesiilési folyamat soran kell kialakitani és a
Felligyelettel engedélyeztetni.

Amennyiben egy masik pénztar beolvadas Utjan egyesil a Pénztarral, ugy a 10.36 - 10.47 pontokban foglaltak
szerint kell eljarni, feltéve, hogy a beolvadas utjan egyesiilé pénztarak ettdl eltéré megallapodast nem kotnek.
Eltér6 megallapodas esetén a szabdlyzatot mddositani és a Felligyelettel engedélyeztetni sziikséges.

Beolvado pénztar tagjainak besorolasa

A Pénztarba beolvadd nyugdijpénztar(ak) tagjainak megtakaritasai a beolvadas napjaval létrejové és a beolvadas
napjat kovetd hatodik hénap utolsé munkanapjdval megsz(ing, a beolvadd pénztarnal meglévé és a beolvadd
pénztarrdl elnevezett portfoli(dk)ba kerililnek. A beolvadast kévet6en ezen portfélidk megszing portfélidkként
mikodnek, azaz atlépésre ezen portfélidk kozott, valamint belépésre (portfolio valasztas) ezen portfélidkba nincs
mad.

A beolvadd nyugdijpénztar(ak) valaszthatd portfélios szabdlyzata — kivéve amennyiben tartalmazza a befektetési
politika valaszthatd portféliok eszkdzosszetételére, befektetési elvarasokra, elGirdsokra vonatkozd rendelkezései
részt — a beolvadds napjaval hatalyat veszti azzal, hogy a beolvadd pénztarrdl elnevezett Uj portfédlidk a beolvadd
nyugdijpénztar(ak) beolvadas forduldnapjan érvényes befektetési politikdja alapjan keriilnek befektetésre ezen
portféliok megsz(inéséig.

Portfolio valtas a Pénztarba beolvado tagok esetében

A Pénztar koteles gondoskodni arrdl, hogy a beolvadd pénztar tagjai a Pénztarndl miikédé valaszthatd portfélids
rendszer szabalyairdl — ideértve a beolvadd portféliok atvételét és megszlinését is — tajékoztatast kapjanak
legkés6bb a beolvadas napjat kdvetS 30 napon beldl.

A Pénztar a fenti tdjékoztatashoz csatolja a pénztartag részére a portfdlid valtasi nyomtatvany egy példanyat, azzal

a felhivassal, hogy a pénztartagnak lehet&sége van a jelen szabdlyzat elGirasait alkalmazva portfélié valtast

kezdeményezni a Pénztar valaszthato portfolidi kozll egy vagy két portfélioba — koltség felszamitasa nélkil — azzal,

hogy a portfdliévaltasi igény:

e abeolvadas napjat kdvetd 50. naptdl szamitott legkordbbi lehetséges forduldnapra, illetve

e a beolvadas napjat kovetdé hetedik héonapot megel6z6 legkdzelebbi hénap els6 munkanapjdra, mint a
legutolso lehetséges fordulénapra torténhet.
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Amennyiben a Pénztarban beolvadassal tagga valt pénztartagok nem élnek a portféliovaltas lehet6ségével, ugy a
Pénztdr a beolvadds napjat kovet6 hatodik hénap utolsé munkanapjdval az Alap portfélionak tekintett
Kiegyensulyozott portfélidba sorolja megtakaritasukat. Fenti esetben a Pénztar portfélié valtassal kapcsolatos
koltséget nem szamol fel.

A beolvadd pénztartag a 10.40 pont szerinti portfélidba atsorolast kovetéen portfélié valtasi igényt legkorabban
a Kiegyensulyozott portfélidba sorolastél, mint fordulénaptdl szamitott 3 honap elteltét kovetd honap elsé
munkanapjara, mint forduldnapra nyujthat be (portfélié valtasi varakozasi id6).

Portfolid valtas a Pénztarba beolvado tn. kettGs tagok esetében

Mds nyugdijpénztar beolvadasa soran azon pénztartagok esetében, akik a Pénztarnak és a Beolvadd Pénztdrnak is

egyidejlileg (felhalmozasi szakaszban |évd) tagjai (tovabbiakban: kett8s tagok), a Pénztar az alabbi eltérésekkel jar

el:

e a pénztartagnak a Pénztarban mar meglévd egyéni szamlajat tovabbra is a Pénztarnal a beolvadas napjan
érvényes vélasztott portfolid(k)ban tartja nyilvan,

e a pénztartag Beolvadd Pénztarbdl hozott egyéni szamlajat pedig a beolvadaskori, beolvadd pénztar szerinti
megfelel portfélidban tartja nyilvan.

A kett8s tag részére érkezd befizetések a Pénztarban a beolvadaskor mar meglévd egyéni szamlajan kerilnek
jovairasra.

A Pénztar a kettds tagok részére az aldbbi lehetGségeket biztositja, amelyekrél a jelen szabalyzatban
meghatarozott tajékoztatéban nyujt tajékoztatast:

e A Pénztar az egyéni szamldkat a Pénztarban Iévs egyéni szamldja alatt egyesiti (a beolvadé portfélidban [évé
megtakaritas a Pénztarban 1évé egyéni szamlara kerll athelyezésre). A szamlatsszevonas fordulénapja a
beolvadas napjat kovetd 50. naphoz legktézelebb esé elsé lehetséges forduldnap.

e A Pénztdr az egyéni szdmldkat a pénztartag az el6z6 bekezdés szerinti hatarid§ el6tt legaldbb 10
munkanappal korabban beérkezd nyilatkozata alapjan — egyazon forduldnappal — valamely szabadon
valaszthato egy vagy két portfélidba helyezi at. A portfdlié valtasok forduldnapja a beolvadds napjat kovetd
50. naphoz legkozelebb esé elsé lehetséges forduldnap.

Fenti esetekben a Pénztar portfdlid valtassal kapcsolatos koltséget nem szamol fel.

A pénztartag a fenti eljaras szerint besorolt, valasztott portféliojatol eltérhet. Portfélio valtasi igényt a jelen
szabdlyzat elGirasait alkalmazva, legkordabban a besorolt, valasztott portfdliéba keriléstél, mint fordulonaptdl
szamitott 3 hdnap elteltét kovetd honap els6 munkanapjara, mint fordulénapra nydjthat be (portfélié valtasi
varakozasi idG).

Beolvado pénztari portfoliok megsziinése
A beolvadd pénztar portfdlidi a beolvadas napjat kovet6 hatodik hdnap utolsé munkanapjaval szlinnek meg.
Xl. A valaszthat6 portfdlios rendszer miikodtetése

A Pénztarba érkezé befizetések - kozottik a pénztartagok javara érkez6 befizetések - beazonositasukig a Fliggd
Portfélioban keriilnek befektetésre. A pénztartagok javdra érkez6 befizetések a pénztartagi beazonositast
kovetSen abba a portfédliéba keriilnek, ahova a pénztartag tartozik. Az egyes portfélidkra vonatkozé befektetési
szabdlyok betartasa a Pénztar és a Vagyonkezeld, a szabdlyok betartasanak ellenérzése a Pénztar és a Letétkezeld
feladata.

A Pénztar rendelkezésére all6 pénzeszkozok befektetésre torténd datadasanak és befektetésbdl torténd
kivonasanak részletes eljarasi szabalyait és a kapcsoldodd adatszolgaltatas rendjét a Pénztar Pénzkezelési
Szabdlyzata, valamint a VagyonkezelGvel és a LetétkezelGvel kotott megbizasi szerz6dések és a haromoldalu
Eljarasi Rendek tartalmazzak.
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XIl. A rendszer miikédtetési koltségeinek, illetve a portfdlié valtashoz kapcsolddo dijak meghatarozasa
A rendszer altalanos miikodtetésének koltségei

A rendszer bevezetéséhez kapcsolddd koltségeket, beleértve az informatikai fejlesztési koltségeket a Pénztar a
mUkodési tartalékbol fedezi. A rendszer miikédtetéséhez vagyonkezelési tobbletkoltség nem kapcsolhatd.

Portfolié valtashoz kapcsolodo koltségek, dijak
A portfdlié valtas nem vagyonardnyos koltségeit a Pénztar a m(ikodési alapbdl fedezi.
A portfélié valtasokhoz informatikai tobbletkoltség nem kapcsolhaté.

A portfélio valtasok kapcsan felmerilé adminisztracids koltségek:
e a portfolidt valasztd pénztartagok valaszleveleinek postakoltsége,
e a portfolidvalasztd Grlapok feldolgozasaval kapcsolatos élémunka koltség,
e aportfélidvalasztasok visszaigazolasdnak postakodltsége.

A portfélio valtashoz vagyonkezelési tobbletkoltség nem kapcsolhatd.

A portfélié valtasok adminisztracios koltségeinek fedezésére a Pénztar a portfolidt valtéd tagok szamara — portfélio
valtdsonként portfélio valtasi dijat szamit fel. Az egy portfélio valtadshoz kapcsolddd, a pénztartag egyéni szamldja
terhére elszamolt koltség (portfolio valtasi dij) a pénztartag egyéni szamlakovetelésének 1 ezreléke, de az 6sszeg
nem lehet magasabb 2000 Ft-ndl, amely a tag cél portfélidjaban a valtds végrehajtasat kovetGen keriil
érvényesitésre.

12.7 A portfolidvaltasi dij az alabbi esetekben nem keriil felszamitasra (ingyenes):

12.7.1 A valaszthaté portfdlids rendszer induldsakor.

12.7.2 Uj beléps, &tléps esetén a belépéskor torténd portfdlid valasztaskor, vagy automatikus
besoroldskor.

12.7.3 Atag altal el6nyilatkoztatas utjan valasztott Uj portfélid elinduldsakor.

12.7.4 Barmely portfdliéba térténd automatikus besorolaskor (10.7 - 10.8 pontok).

12.7.5 Beolvadd pénztartagok elsé portfélidvaltasakor vagy a beolvadd portfélié megsziinésekor torténd
automatikus besorolaskor.

12.7.6 A tag meglévl portfélidja megsziintetésekor torténd valtdskor vagy automatikus atsoroldskor.

12.7.7 Avalaszthaté portfdlids rendszer megsziintetésekor.

XIll. A rendszer miikédtetéséhez kapcsolddé szamviteli, nyilvantartasi és informatikai hattér
Szamviteli nyilvantartasra vonatkozoé szabalyok

A Pénztar olyan nyilvantartasokat vezet, amely a valaszthatd portfélids rendszer jogszabalyok altal elGirt
mikodtetéséhez szilkséges szamviteli és informatikai hatteret biztositja.

A Pénztar a befektetett eszkézoket tartalmazod analitikus nyilvantartdsat a valaszthatd portféliok szerinti
megosztasra is tekintettel alakitja at. A befektetésekhez kapcsolddd hozambevételeket és koltségeket valaszthatd
portfélidnként elkllénitetten mutatja ki.

A Pénztar szamviteli politikaja keretében elkésziti a pénztartagok valasztasa, illetve besoroldsa szerinti befektetési
portféliok hozamanak és a befektetésekkel kapcsolatos koltségeknek pénztartagonként elkilonitett

nyilvdntartasara vonatkozo szabalyzatot.

A Rendszer nyilvantartasi hattere
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A Rendszer mikodtetése teljes egészében a Pénztar altal hasznalt informatikai rendszerre tdmaszkodik.

A Pénztar a Letétkezel6nél Vagyonkezel&nként, valamint azon belll portfélionkénti részletezéssel 6nalld alszamlat
(értékpapir, befektetési szamla) nyit, s ezeken teljesen elkiilonitve tartja nyilvan az adott portféliéval kapcsolatos
minden értékpapir-, illetve pénzmozgast.

A portfdlidkat a VagyonkezelGi jelentésekben is 6nalléan kell szerepeltetni, de a jelentést a Pénztar egészére is el
kell késziteni.

A tagok portfolidvalasztasat, illetve ezek modositasat napldszerlen kell nyilvantartani, amelyb8l meg kell tudni
hatarozni, hogy az egyes tagok melyik id6pontokban melyik portféliéban voltak.

A tagok portfolidvalasztassal kapcsolatos nyilatkozatait az Iratkezelési szabalyzat rendelkezései szerint a tagi iratok
kozott kell tarolni. A nyilatkozatokrol 6sszesité kimutatas, illetve tételes lista is készithetd.

Elszamolo egység alapu elszamolas

A Pénztar a valaszthatd portféliés rendszerben a tagi kovetelések egyéni szamlan torténd elsédleges
nyilvantartasat, valamint a fligg6 tételek nyilvantartasat elszamolo egységekben végzi. A tagot az egyéni szamlajan
nyilvantartott elszamold egység mennyisége utan a hozam — amely az elszamol6 egység arfolyamvaltozdsaban
jelenik meg — olyan aranyban illeti meg, ahogy az elszdmolé egységei 6sszesitett névértéke a hozam felosztasakor
az elszamolo egységek 6sszesitett névértékéhez viszonyul.

Az egyes befizetések soran az elszamold egységre torténG atvezetési ar meg kell, hogy egyezzék az aznapi,
jogszabdly alapjan megallapitott piaci eszkozértékkel. (A befizetett értéket az egy elszamold egység aznapi
arfolyamaval elosztva kapjuk a befizetett 6sszeg elszamoldegységben meghatéarozott értékét.)

A Pénztdr az elszdmold egységek arfolyamanak szamitasaban bekovetkezett hiba esetén a hibas arfolyamot a hiba
feltarasat kovetd legkozelebbi arfolyam megallapitaskor a hiba bekévetkezésének idGpontjara visszamendleges
hatallyal javitja ki. A javitas soran a hibas arfolyamot a helyes értékre médositja minden olyan napra vonatkozdan,
amelyen arfolyam kiszamitdsara kerdlt sor, s amelyet a feltart hiba érintett.

Amennyiben a hibas arfolyamon elszamoldsra kerilt sor, akkor a hibas és a helyes arfolyam szerint szamitott
kulénbséget az érintettekkel (tagok, munkaltatdk) legfeljebb 30 napon beliil el kell elszamolni, kivéve ha:

a) a hibas arfolyamszamitas miatt el6allt, egy elszamold egységre vonatkozé arfolyam kiilonbség mértéke nem éri
el az elszamold egység helyes arfolyamanak egy ezrelékét, illetve — ha az Elszamold egységkezelési Szabalyzat
ennél kisebb értéket hatdroz meg — az Elszamold egység kezelési Szabalyzatban megallapitott értéket;

b) a hibas és a helyes arfolyam kiilonbséghdl szarmazé elszamolasi kotelezettség 6sszegszerlien nem haladja meg
érintettenként az ezer forintot, illetve — ha az Elszamold egység-kezelési Szabalyzatban ennél kisebb értéket
hataroz meg — az Elszamolo egység kezelési Szabalyzatban megallapitott értéket;

c) ha a Pénztar az Elszdmold egység kezelési Szabdlyzatban lgy rendelkezett, hogy az elszamold egység
arfolyamanak szamitasaban feltart hiba esetén, annak javitdasa eredményeképpen — ha a kilonbséget az
érintetteknek kellene visszatériteni — az arfolyamok kilénbségébdl adodo elszamolasi kotelezettség kapcsan az
érintetteket terheld visszatéritési kotelezettségtdl eltekint, és a keletkezett hianyt a mikodési vagy a likviditasi
tartalék terhére rendezi.

Az elszdmolé egységek arfolyamanak megdéllapitasa munkanaponként, és - ha nem munkanap, akkor is - a hénap
utolsé napjara a LetétkezelG altal torténik. Az értékelést legkésGbb az értékelés vonatkozasi napjat koveté masodik
munkanapig kell elvégezni.

A pénztarnak az értékelés alapjan megallapitott arfolyamokat az értékelés napjat kévets negyedik munkanaptdl
lehet felhasznalnia.

Az elszamolé egységekkel kapcsolatos tranzakcidkat a Pénztar kizadrdlag elharithatatlan kiils6 ok miatt, a tagok
érdekében, rendkiviili esetekben, a Felligyelet haladéktalan tajékoztatasa mellett felfliggesztheti, ha a portfélidk
nettd eszkozértéke megalapozottan nem allapithaté meg.
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Informatikai hattér

13.16 A Pénztar olyan informatikai hattér kialakitasarol és mikoddtetésérdl gondoskodik, amely:
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14.5

151

15.2

15.3

154

o lehetGvé teszi a tagok portfdlio valoztatdsanak nyilvantartasat, valamint portfélié valtasra vonatkozo tagi
rendelkezések folyamatos nyomon kovetését,

e biztositja az egyes befektetési alszamldk, azokon keresztiil az egyes befektetési portfoliok hozamanak és a
befektetésekkel kapcsolatos koltségeknek vdlaszthatd portfélionként és pénztartagonként torténd
elkiilonitett nyilvantartasat,

e a konyvelés szamara biztositja a valaszthatd portfdlids rendszer jogszabaly szerinti szamuviteli elszamolasat
lehet6vé tevd adatokat,

o megfelel a jogszabalyok altal elGirt adatbiztonsagi és tartalmi elGirasoknak.

XIV. A pénztartagok tajékoztatasanak tartalma és szabalyai

A Pénztar a pénztari szintli éves, 10 éves, 15 éves és 20 éves atlagos hozamadatok kozzétételekor a vonatkozd
hozam adatokat valaszthaté portfélidnként is bemutatja.

A Pénztdr a pénztartagoknak évente kikiildésre keriil6 éves egyéni szamla értesitd részeként kozli:
e atag altal vdlasztott befektetési portfélid(k) megnevezését,
e avalaszthato befektetési portfolidk kozotti valtas cimén az egyéni szamlardl levont 6sszeget,
e azegyes portfolidk targyévi hozamat,
e a portfolidk kozotti valtas modjardl és annak kéltségeirél sz6l6 tajékoztatast.

A Pénztdr valamennyi Uj belép&nek belépéskor, illetve valamennyi meglévé pénztartagnak az éves egyéni
szamlaértesitében tajékoztatja a tagot

e avalaszthatd portfdlids rendszer révid ismertetésének és

e azegyes valaszthato portfolidkra vonatkozo befektetési politika révid kivonatanak tag altali elérhetGségérdl.

A Pénztar jelen Valaszthatod portfélids szabalyzata megtekinthet6 a Pénztar ligyfélszolgalatan. A portfdlidvaltasi
formanyomtatvanyt a Pénztar elhelyezi internetes honlapjan.

Az elszamold egységek arfolyamat valaszthatd portfolionként honlapjan naponta kdzzéteszi a Pénztar és biztositja,
hogy az elszamolo egységek arfolyama honlapjan barmikor visszakereshetd és letolthet6 legyen. A honlapjan jelzi,
hogy a Felligyelet honlapjan az elszamold egységek arfolyamara vonatkozéan 6sszehasonlité adatok talalhatdk. A
kozzététellel egy id6ben a Pénztar az elszamold egységek arfolyamat bejelenti a Feligyeletnek és azt a Felligyelet
a honlapjan kozzéteszi.

XV. A rendszer bevezetésének, illetve megsziintetésének szabalyai

A vdlaszthato portfélios rendszer bevezetésére, megsziintetésére, a szlineteltetést kovets folytatasara vonatkozo
dontés elfogadasa a Pénztar Kozgylilésének kizardlagos hataskorébe tartozik. A valaszthatd portfélidés rendszer
mUkodtetése a Felligyelet erre vonatkozo engedélye birtokaban kezdhet6 meg, folytathatd, illetve mddosithato.
Mindezen feltételek megléte esetén a valaszthato portfélids rendszer bevezetése - a Felligyelet engedélye alapjan
-2010. januar 1-jei indulénappal tortént.

A Rendszer miikodését tamogatd informatikai fejlesztés atadasa: 2009. december 1.

A felhalmozasi stadiumban Iévé tagokat oly mddon kellett nyilatkoztatni a portféliévalasztasrol, hogy a valaszuk a
tervezett indulas id6pontjat minimum 30 nappal megel6z6en Pénztarhoz visszaérhessen, és feldolgozhatd legyen,
valamint, hogy a nyilatkozatok vissza nem kildésének kovetkezménye a nyilatkozattételi felhivasbél a tagok
szamara egyértelm{ legyen. A portfélidvalasztasrdl hataridGig nem nyilatkozd tagok vagyonat a Pénztar a
vélaszthatd portfélios rendszer bevezetése elGtt folytatott befektetési politikdhoz leginkabb hasonlitd
Kiegyensulyozott portfélidba fektetette (automatikus besorolas).

A Pénztar a Kiszamithatd, a Klasszikus, a Kiegyensulyozott és a Novekedési portféliot valasztott tagoknak a
valasztasukroél sz6l6 visszaigazolast az indulas id6pontjat kévetd 20. napig megkildte.
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A Pénztar a tervezett indulds id6épontjat megel6z6en kozolte a VagyonkezelGvel a tagok valasztasa alapjan
ténylegesen indulé portféliok vagyonanak nagysagat a tervezett indulas id6pontjat megel6z6 negyedév utolséd
napjara vonatkoztatva.

A Vagyonkezel§ a tervezett indulds id6pontjat megel6z6 hénap folyaman atutalt szabad pénzeszkdzoket csak
olyan formaban fektethette be, amelyek a tervezett indulas id6pontjat megel6z6 nap tényleges zaré dllomanyanak
megallapitasakor azonnal a tagok rendelkezése szerinti portféliokba befektethet6k. A tervezett indulas idépontjat
kovet6en érkezett befizetésekrdl a Pénztar mar a folyamatos rendnek megfelelGen értesitette a Vagyonkezel6t.

A Rendszer indulasat a Pénztar Igazgatdtandcsa az indulds id6pontjat kovetd negyedévében a Vagyonkezel§
bevonasdval értékelte.

A Rendszer bevezetése soran a Kiszamithatd, a Klasszikus a Kiegyensulyozott és Novekedési portfoliot a Pénztar
bevezette.

A Rendszer miikodése sziineteltetésének szabalyai

Az Igazgatdtanacs jogosult kiilénosen indokolt esetekben (pl. a pénz és t6kepiaci helyzet dramai romlasa, a
vélaszthatd portfoliés rendszerre vonatkozd jogszabalyi kornyezet alapvetd viéltozasa, stb.) a Rendszer
szlineteltetésérdl hatarozatot hozni, melyrél a Pénztar ligyvezetése tdjékoztatja a tagokat.

A Rendszer mikodésének sziineteltetése legfeljebb 90 nap lehet, amely egy alkalommal tovabbi legfeljebb 90
nappal hosszabbithaté meg. Ha a kérilmények a szlineteltetés tovabbi fenntartasat indokolnak, akkor 6ssze kell
hivni a Kdzgy(lést, amely kizarélagosan jogosult a Rendszer folytatdsardl, megsziintetésérél hatarozni.

A Rendszer sziineteltetésének id6szakdban a Vagyonkezeld az adott portfélidban csak betétben és dllampapirban
fektetheti be az atadott szabad pénzeszkdzoket, valamint a szlineteltetés ideje alatt a kordbbi befektetésekbdl
felszabadulé pénzeszkdzoket. Ez a szabaly nem vonatkozik a Kiszamithaté portfélidra és a Szolgaltatasi tartalékra,
mert ott az eszkdzoket valtozatlan feltételekkel kell kezelni.

A Rendszer sziineteltetésének idGszakdban a Pénztar nem fogad be Ujabb portfélié valtasi igényt, de a mar
befogadottakat teljesiti.

A Rendszer mikodtetésének szlineteltetését, illetve folytatasat a Felligyeletnek be kell jelenteni.
A Rendszer megsziintetésének szabalyai

A Rendszer megsziintetésérGl sz6l6 dontés a Kozgydlés kizardlagos hataskore.

A Rendszer megsziintetésérdl sz6l6 dontésben meg kell jeldlni a megsz(inés napjat, a Vagyonkezel6 szdmara a
portfélidk atalakitasara biztositott id6t, a portfélio-atalakitas elveit, valamint ugyanekkor meg kell hatarozni a
teljes vagyonra vonatkozo befektetési politikat, kilon kiemelve, hogy van-e olyan portfélié, amelyik nem sz(inik
meg, vagy a befektetések kezelésére vonatkozo Gj portfdlié keril kialakitasra.

Azon befektetések eredményeként realizalt hozamot, illetve veszteséget, amelyek az Uj befektetés-politikdhoz
mar nem illeszkednek, azon tagok kozott kell felosztani, akik annak a portfélidnak voltak tagjai, amelynek a

kérdéses befektetés eleme volt.

A Rendszer megsziintetésérdl tajékoztatni kell a tagsagot.
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